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ا�ب ل� الك�ة ل عام اإ مد�ف

« للص�ف ال�ةاسع؟س1 �ة �ة المال�ي ا�ف �ة ا�ب »ال�ث  ما هو ك�ة

دءاً م�ف العام�ج صل الدراس�ي ال�أول، �ب ر لل�ف ر�َّ ، م�ت �ي ال�أرد�ف اه�ج �ف �ي ل�تطو�ير الم�ف ك�تا�ب مدرس�ي اأصدر� المركرف الوط�ف
( عام 2025. �ت �ي �ب ر�ي ع�ت ال�أول� )ال�ت�ب �ت الط�ب الدراس�ي 2025/2026، و�ف

؟س2 ها الك�ةا�ب ل�ف م�ف اأ  ما الو�دا�ة ال�ة�ي �ي�ة

�ت دروس(.الو�د�ة ال�أول�:�ج مار )س�ت �ش  ال�س�ت
: �ة �ي ا�ف مس�ت دروس(.الو�د�ة ال�ث دار�ت الد�يو�ف )�ف �ترا�ف واإ  ال��ت

 •

 •

؟س3 ا الك�ةا�ب �ي هدف علم� الطال�ب �ف �ة ىي س�ي  ما الدف

اطر�ج ، والم�ف �ت ل�ف �ت واع� الم�ف �ف ، واأ �ت ل�ي �ب �ت �ي�ت ال�أهدا�ف المس�ت �ت ال�أموال و�ت��ت م�ي �ف �ي �ت مار ودور� �ف �ش هوم ال�س�ت م�ف
. مار�ي�ت مدروس�ت �ش ادف �ترارا�ت اس�ت �ت ا�ت�ف �ي �ف �، وك�ي ط�ت �ب �ب المر�ت

، �ت �ي ا�ف �ت اإصف اء مال�ي اس�ب دو�ف �ت�مل اأع�ب ار ال�تر�ف الم�ف �ي �ت �ت ا�ف �ي �ف وا�بط� وم�ددا�ت�، وك�ي �ترا�ف وصف هوم ال��ت م�ف
كاء. دف دار�ت الد�يو�ف �ب �ت اإ ، وطرا�أ ا�ت ما�ف د والصف وا�أ ل ال�ف اه�يم م�ش وم�ف

 •

 •

؟س4 �ة للك�ةا�ب م�ي عل�ي ررف السما�ة ال�ة �ب  ما اأ

ا وال�أدوا�ت�ج �ي ولو�ب ك�ف ال�ت (، و�ير�بط الم��توى �ب روعا�ت ، مسش ، �ب��ش را�ت اطف رد�ي�ت )م�ف �ت و�ف ماع�ي ط�ت �ب �فسش �يع�تمد عل� اأ
�ت ا�ف اً، اإصف ام�ي �ت روعاً �ف اراً ومسش �ب �ت ها�ي�ت كل و�د�ت ا�ف �ي �ف ، و�ف �ت و�يم�ي �ت ل�ت �ت ها�ي�ت كل درس اأس�أ �ي �ف م�ف �ف ، و�ي�تصف �ت الر�تم�ي

�يم والسلو�ك المال�ي السل�يم. �يرف ال�ت عرف « ل�ت ها« و»�فص�ي��ت را�ت »معلوم�ت �تعلم�ت �ت ل� �ف اإ

�ت – الص�ف ال�تاسع �ت المال�ي ا�ف �ت ا�ب ال�ش ص ك�ت مل�ف
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مار �ث الو�د�ة ال�أول�: ال�س�ة

ع� مار ودوا�ف �ث هوم ال�س�ة الدرس ال�أول: م�ف

مار؟س1 �ث ال�س�ة صود �ب  ما الم�ة

�ف�ج . اأىي اأ مرور الو�ت�ت م�ت �ب �ي �ي ال�ت �ياد�ت �ف ل اأو رف �ي�ت د�ف هد�ف �ت��ت روعا�ت �ب �ي اأصول اأو مسش دام ال�أموال �ف هو اس�ت�ف
روعا�ت ا�ت�تصاد�ي�ت اأو دف مسش �ي �ف �ف �ي �ت هودهم اأو اأموالهم �ف را�تهم اأو �ب �ب و�ف �ف �ف � ركا�ت �يوطف سسا�ت والسش راد والموأ ال�أ�ف

لاً. �ب �ت �ت مس�ت د مال�ي �ي�ت عوا�أ �ت �ت��ت �ي عف راء اأصول؛ �ب سش

د؟س2 العا�أ صود �ب  ما الم�ة

.�ج �ت م�دد�ت �ي م�ف لال مد�ت رف مار �ف �ش ها ال�س�ت �ت اح ال�ت�ي ��ت �ياس ال�أر�ب هو �ت

واعها؟س3 �ف ال�أصول؟ وما اأ صود �ب  ما الم�ة

دم�ج س�ت�ف ، و�يُ �ت ل�ي �ب �ت �ت اأو مس�ت م�ت ا�ت�تصاد�ي�ت �ال�ي �ي ، ول� �ت سس�ت رد اأو الموأ ال�أصل هو اأىي مورد ا�ت�تصادىي �يملك� ال�ف
. �يرادا�ت ا�ت�تصاد�ي�ت د اأو اإ وا�أ �ي�ت �ف هد�ف �ت��ت �ب

: .اأصول ملموس�ة و�ف رف ارا�ت والم�ف �ي والمعدا�ت والس�ي ا�ف �ي والم�ب  كال�أراصف
: ر ملموس�ة �ي ر.اأصول عف سش ار�ي�ت و��تو�ت ال�ف �تراع والعلاما�ت ال�ت�ب راءا�ت ال��ف  ك�ب

 •

 •

مار؟س4 �ث م�ة للاس�ة  ما مصادر ال�أموال اللارف

:�ج �ي ا�ة رد.ال�ةمو�يل الدف �ت ال�ف �يد عل� �ا�ب رف �ت ال�ت�ي �ت ص�ي �ف را�ت السش  المد�ف
اء: ل�ة وال�أصد�ة .العا�أ �ت �ي را�ت� كا�ف ا لم �تك�ف مد�ف دف هم اإ �ت م�ف دا�ف ل� ال�س�ت رد اإ اأ ال�ف  �تد �يل�ب

: ر�ي�ك ا�تالسث �ب راك�ت �ي�دد ال��تو�ت والوا�ب �ت ع�تد سش ا�ب �ب ك�ت ، و�ي�ب ارك� ال�إدار�ت المال اأو �يسش ص �يساعد� �ب �ف  سش
. �ت لكل طر�ف المال�ي

: �ةرا�ف .ال��ة �ت سسا�ت المال�ي و�ك اأو الموأ �ف  م�ف ال�ب

 •

 •

 •

 •

�ت – الص�ف ال�تاسع �ت المال�ي ا�ف �ت ا�ب ال�ش ص ك�ت مل�ف
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مار؟س5 �ث ع ال�س�ة  ما دوا�ف

:�ج مو المال�ي .ال�ف مرور الو�ت�ت رو�ت �ب ل اأو ال�ش �ياد�ت الد�ف  رف
: ل�ي �ب �ة رار المال�ي المس�ة �ة اعد.ال�أما�ف وال�س�ة �ت ل وال�ت رف راء م�ف عل�يم وسش ل ال�ت ل، م�ش �ي�ت اأهدا�ف طو�يل�ت ال�أ�ب  �ت��ت

: �ة ص�ي �ف �ي�ة ال�أهدا�ف السث ��ة .�ة �ت �ف روعا�ت مع�ي �تام�ت مسش ر واإ  كالس�ف
: �ة وال�س�ةدام�ة ماع�ي �ة �ة وال��ب �ي �أ �ي ا�يا ال�ب صف .دعم ال�ة لا�ت�ي مار ال�أ�ف �ش  وهو ما �يسم� ال�س�ت

 •

 •

 •

 •

؟س6 �ي لا�ة مار ال�أ�ف �ث  ما ال�س�ة

، والعوامل�ج �ت �أ �ي ل �ما�ي�ت ال�ب ، م�ش �ت �ي �أ �ي ر العوامل ال�ب ل �يراع�ي معا�ي�ي اح، �ب �تط عل� ال�أر�ب رف �ف مار ل� �يرك� �ش هو اس�ت
. �ت رارا�ت المال�ي �ي ال�ت �ت �ف �ي لا�ت �يم ال�أ�ف دم�ج ال�ت ل�ك �تُ دف . و�ب ل ��تو�ت ال�إ�فسا�ف والعدال�ت ، م�ش �ت �تماع�ي ال��ب

مار؟س7 �ث �ف ال�إسلام م�ف ال�س�ة  ما مو�ة

�ت�ج �ي �ف �ت��ت �ي �ف �ب ل� ال�توارف د دعا اإ �ت �تمع؛ �ف الم�ب هو�ف �ب �ت لل�ف �ت اأساس�ي رف � رك�ي ل� المال �بوص�ف � اإ �ت اأ سش دف �ف ر ال�إسلام م�ف طف �ف

داً ع�ف ع�ي اء والعطاء �ب �ف ر وال�ب �ي � ال�ف �ي اأو�ب مار� �ف �ش ل� اس�ت ، واإ �ت ل� عد� المال اأما�ف ، واإ �ت �ي لا�ت �ت ال�أ�ف ول�ي الر�ب� والمسوأ
�ت ال�لال، �ي طل�ب الررف هاد �ف �ت روع، و��ش� عل� العمل وال��ب ر المسش �ي �ب الكس�ب عف �ف �ت�ب لال. واأمر �ب عف لم وال�س�ت الطف

. اط ا�ت�تصادىي سش �ت ل�أىي �ف رع�ي �ت وسش �ي لا�ت وا�بط اأ�ف ع صف ووصف

اء؟س8 �ي �ف ، وهل هو �كر عل� ال�أعف ل�ة العف طا�أ ل� م�ب مار اإ �ث ا�ج ال�س�ة  هل �ي��ة

ص�يص الو�ت�ت اأو�ج مل �ت�ف ما �تد �يسش �ف اء، واإ �ي �ف �تصر عل� ال�أعف ل�ت ول� �ي�ت العف طا�أ رور�ت م�ب الصف مار ل� �ي�تطل�ب �ب �ش ال�س�ت ل�؛ �ف
عد ل� �ب مارىي اإ �ش دف اأىي �ترار اس�ت ل� �ي�ت�ف رد اأ ع�ي�ف عل� ال�ف . و�ي�ت د�يد�ت عل�يم واك�تسا�ب مهارا�ت �ب �ي ال�ت مار �ف �ش هد، اأو ال�س�ت ال�ب

و�ف والطمع. �تعد ع�ف ال�ف اط، و�ي�ب �ب ر وال��فصف الص�ب ، واأ�ف �ي�ت�ل� �ب �ت �يصف �ف �ت�ل�يل ودراس�ت مس�ت

�ت – الص�ف ال�تاسع �ت المال�ي ا�ف �ت ا�ب ال�ش ص ك�ت مل�ف
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مار �ث �ة ال�س�ة هم�ي : اأ �ي ا�ف الدرس ال�ث

راد؟س1 �ةمع وال�أ�ف مار للم�ب �ث د ال�س�ة وا�أ ررف �ف �ب  ما اأ

:�ج وم�ي ل ال�ة �ياد�ة الد�ف ، و�ت�س�ي�ف مس�توىرف �ت للدول�ت دا�ت المال�ي احج والعا�أ �ت �ياد�ت ال�إ�ف د�يد�ت ورف روعا�ت �ب اء مسش سش �ف اإ  �ب
. �ت �ي �ت ال�ت��ت �ي �ف عل�يم والص��ت وال�ب �ي�ف ودعم �تطاع�ي ال�ت �ت المواط�ف مع�يسش

ر� العمل: ر �ف �ي و�ف ل ال�أسر.�ة �يد د�ف طال�ت و�يرف صف معدل��ت ال�ب �ف  مما �ي�ف
: مر�ي�ف �ث �ياد�ة راأس مال المس�ة .رف ل�يدىي �ت ار ال�ت � ال�د�ف �ت و�ت ما �ي��ت �ف د �ت �ي�ت عوا�أ  و�ت��ت

: رو�ة اء ال�ث �ف ل مس�تدام.�ب �ير مصدر د�ف  و�تو�ف
كار: �ة .دعم ال��ب �ت س�ي ا�ف �ف داأ ال�ت �يرف م�ب ا�ت و�تعرف �ت�ب �تكار الم�ف ا وا�ب �ي ولو�ب ك�ف �تطو�ير ال�ت  �ب

: �ة �ي �ب �ف ر العملا�ة ال�أ�ب �ي و�ف .�ة �ت �ي ار�ب ل� ال�أسوا�ت ال�ف �ياد�ت ال�تصد�ير اإ  ع�ف طر�ي�ت رف
: دما�ة ر السلع وال�ف �ي و�ف .�ة مر�ي�ف �ش �ف والمس�ت �ي م�ت للمواط�ف  اللارف

م: �ف ه�ة ال�ةصف �يدها.موا�ب رو�ت و�يرف م عل� ال�ش �ف و�ت معدل ال�تصف �ف د �ت �ي�ت عوا�أ طف �ت��ت دف �ي�ا�ف  اإ

 •

 •

 •

 •

 •

 •

 •

 •

م�ة ال�أموال؟س2 �ي �ي �ة ر �ف �ث م؟ وك�ي�ف �يوأ �ف  ما ال�ةصف

دىي�ج ، مما �يوأ �ت �ف �ت مع�ي �ي م�ف لال مد�ت رف دما�ت �ف �ي المس�توى العام ل�أسعار السلع وال�ف �ياد�ت المس�تمر�ت �ف م هو الرف �ف ال�تصف
�ت اأ�تل م�ف السلع راء كم�ي س� سش �ف لعف �ف الم�ب رى، �يمك�ف �ب ار�ت اأ�ف ع�ب . و�ب �ت للعمل�ت الم�تداول�ت �ي را�أ و�ت السش ا�ف ال�ت �ف �ف ل� ا�ف اإ

اً. �ت � سا�ب �ترى �ب سش دما�ت مما كا�ف �يُ وال�ف

؟س3 رف �ب �ةعلم م�ف �ةص�ة اأ�مد وصا��ب الم�ف ا �ف  مادف

ا�ت�ج �ت�ب ود�ت الم�ف ، و�ر� عل� �ب كال�ي�ف ل�يل ال�ت �ت � ل�ت ل�ت عا�أ عا�ف �ب ر، واس�ت �ي رف صعف �ب �ي م�ف را�ت� �ف مر اأ�مد مد�ف �ش اس�ت
مل روع ل�يسش ع المسش �ف و�توس�ي �ي�ف عامل�ي �ي �ت�د�ي�ش المعدا�ت و�توطف ا�� �ف ر�ب مار اأ �ش م اأعاد اس�ت ، �ش �ت اس�ب واأسعارها الم�ف

هر�ت �ي سش اً ل� ول�أسر�ت�، واإسهاماً �ف �ت ا�ب لاً �ش �ت د�ف �ي�ب �ت كا�ف�ت ال�ف و�يد المطاعم. �ف رف ا�ت و�ت اس�ب �ي الم�ف د�يم الطعام �ف �ت دم�ت �ت �ف
رار. �ت مو وال�س�ت �ي�ت ال�ف �ي �ت��ت مار �ف �ش �ت ال�س�ت رف ود�يموم�ت�، وه�ي دل�ل�ت عل� اأهم�ي �ب الم�ف

؟س4 مارىي �ث ا�ف ال�س�ة الم�ف صود �ب  ما الم�ة

،�ج رار الس�ياس�ي �ت �ت ال�س�ت ها: در�ب عوامل م�ف �ت�دد �ب ها، و�ت �ي مر �ف �ش س�ت �ت ال�ت�ي �يُ �ي ا�ب �ت روعا�ت ال�إ�ف المسش �ت الم��يط�ت �ب �أ �ي هو ال�ب
مار، و�تد �ش اً للاس�ت �ب ادف ماً �ب احف ملا�أ . و�تد �يكو�ف الم�ف �ت �ي �ب ر�ي م�ت الصف طف ، وال�أ�ف �ت �ي ا�ف �ف ر ال�تمو�يل، والسش ، و�توا�ف �ت �ي �ت ال�ت��ت �ي �ف وال�ب

.� راً م�ف � �ف �يكو�ف طارداً م�ف

�ت – الص�ف ال�تاسع �ت المال�ي ا�ف �ت ا�ب ال�ش ص ك�ت مل�ف

6 �تدى معلم�ي ال�أرد�ف عداد م�ف اإ
https://www.jo-teachers.com/

https://www.jo-teachers.com/


مار �ث : اأسس ال�س�ة ال�ث الدرس ال�ث

؟س5 �ة �ب ادف مار�ي�ة �ب �ث �ة اس�ة �أ �ي عل ال�أرد�ف �ب �ب ا�يا ال�ة�ي �ة  ما المرف

:�ج �ي �ي�ب را�ة ع ال�س�ة دف �يمك�فالمو�ة �ف�اء العالم، اإ م اأ ل� معطف ل الوصول اإ ر�ت ال�أوسط، و�يسه� �ت السش ط�ت  �ي�توسط م�ف
اً. اً وا�ت�تصاد�ي اس�ي رار س�ي �ت ال�أما�ف وال�س�ت ارف �ب م�ت ه�ت �ول العالم، كما �ت ل� �ف�و 45 و�ب ر�ت م�ف المملك�ت اإ اسش ر م�ب الس�ف

: مار�ي�ة �ث رف ال�س�ة م�فال�وا�ف �تصف ، �ت �ت �ت ودعم الم�ل�ي �ي ار�ب مارا�ت ال�ف �ش �ب ال�س�ت دف �ت ل�ب ر�يع�ي �ف��ت ال�كوم�ت اأطراً �تسش �ب  �ت
اء سش �ف ، واإ ركا�ت اح السش ر�ب ل عل� اأ �ت الد�ف ر�ي�ب �يصف صف �ف ، و�ت�ف �يعا�ت �ت الم�ب ر�ي�ب �ت وصف مرك�ي اء م�ف الرسوم ال�ب ال�إع�ف

. روعا�ت �يص المسش راءا�ت �تر�ف �ب ، و�تسه�يل اإ اط�ت ال�ر�ت مو�ي�ت والم�ف �ف اط�ت ال�ت الم�ف
: هل�ة �ة الموأ ا�ب وى العامل�ة السث (ال�ة ر�ي�ف ع�ت والعسش ا�ب )دو�ف س�ف الرا�ب �ب �ت السش �أ ل �ف ك� ، و�تسش �ت�ي� �ي �ف �تمع ال�أرد�ف الم�ب  �ف

�ف �ي �ت �ف للعف �ي �ف �ت صصا�ت والم�ت ل�ف ال�ت�ف �ت �ي م�ف امعا�ت �ف �ي ال�ب ر�ي�ب ل� �ف �ت اإ ا�ف ، اإصف ر م�ف �فص�ف عدد السكا�ف اأك�ش
. �ي�ت رف ل�ي �ب �ت وال�إ�ف �ي العر�ب

كار: �ة دم وال��ب �ة �تال�ة �ي �ت �ت��ت �ي �ف ل�ك �ب ، و�تم�ت دد�ت �ت الم�ت�ب ال الطا�ت �ي م�ب د�ت �ف �ي م�تدم�ت الدول الرا�أ �ت�ي المملك�ت �ف اأ  �ت
. ا المعلوما�ت وال��تصال��ت �ي ولو�ب ك�ف �تدم�ت ل�ت م�ت

�ة الداعم�ة لر�ياد�ة ال�أعمال: �أ �ي ،ال�ب �ت رف م�ي ا�ت وال�تدرا�ت الم�ت ا�ت ال�إمكا�ف �ت دف �أ اسش ركا�ت ال�ف �ت للسش �ف دف �تعد� المملك�ت �اصف  اإ
�ت �تل والطا�ت ل ال�ف و�ي�ت م�ش �ي �تطاعا�ت ��ي �ت �ف �ي �ب �ف مارا�ت اأ�ب �ش �ب اس�ت دف ل� �ب �ي�ت ال�ت�د�ي�ش ال��ت�تصادىي اإ و�تهد�ف روأ

ا. �ي ولو�ب ك�ف اع�ت وال�ت ا� والص�ف والم�ي

 •

 •

 •

 •

 •

؟س6 مارىي �ث ا�ف ال�س�ة �ف الم�ف �ف ال�س�ي �ي ا�ب ا�ف د الل� ال�ث لال�ة المل�ك ع�ب  ك�ي�ف �يدعم �ب

ل�يل�ج دف م، و�ت مارىي الملا�أ �ش احف ال�س�ت ر الم�ف �ي �تو�ف مار�ي�ت �ب �ش م لل�تطاعا�ت ال�س�ت د�يم الدعم اللارف �ت و�ب �ت لال�ت� و�ب د �ب ك� اأ
. ا�ت المملك�ت طف م�يع م�ا�ف �ي �ب ها �ف روعا�ت دف مسش �ي �ف �ف ها م�ف �ت �ف ما �يمك� ، �ب مارا�ت �ش ا�ت ال�ت�ي �تع�تر�ف طر�ي�ت ال�س�ت �ب الع�ت

مار؟س7 �ث �يرف ال�س�ة عرف �ي �ة �ة �ف �ي رو�ف ع ال�إلك�ة  ما دور الموا�ة

�ي��ج دف �ي�ت مار؛ اإ �ش رص�ت لدعم ال�س�ت « )Invest Jo(، �ف �ي ال�أرد�ف مر �ف �ش ل مو�تع »اس�ت ، م�ش �ت �ي ا�ت ال�إلك�ترو�ف وا�ب ر�ت ال�ب � و�ف
، والوصول رف ، وال�طلاع عل� ال�وا�ف �ت �ب ادف و�ي�ت �ب اً ��ي عل المملك�ت سو�ت ا�ب ال�ت�ي �ت�ب ا�ف ال�أس�ب مر�ي�ف اس�تكسش �ش للمس�ت

. مار�ي�ت �ش ادف �ترارا�تهم ال�س�ت م�ت ل��ت�ف �ت اللارف �ت ال�أساس�ي �ي و�ف ا�ف ل� المعلوما�ت ال�ت �بسهول�ت اإ

مار؟س1 �ث اأسس ال�س�ة صود �ب  ما الم�ة

مار�ي�ت�ج �ش رارا�ت ال�س�ت ادف ال�ت د ا�ت�ف سسا�ت ع�ف راد والموأ ها ال�أ�ف ادا�ت ال�ت�ي �يع�تمد عل�ي ادىأ وال�إرسش موع�ت الم�ب ه�ي م�ب
اطر. ل�يل الم�ف �ت �ت و�ت �ج المال�ي ا�أ �ت ل ال�ف صف �ي�ت اأ�ف ل�ت��ت

�ت – الص�ف ال�تاسع �ت المال�ي ا�ف �ت ا�ب ال�ش ص ك�ت مل�ف
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مار؟س2 �ث ررف اأسس ال�س�ة �ب  ما اأ

:�ج ا�ة �ي ال��ي اً �ف ه�ب ار �ف ماد ال�د�ف ىياع�ة ، اأ عل� عاد�ت مس�تمر�ت ار و�ب �ت ال�د�ف اأهم�ي مار �ي�تطل�ب الوع�ي �ب �ش ال�س�ت  �ف
ء رف صص �ب ا �فُ دف ل� اإ مو اإ �ف ال�أموال ل� �ت س�ك اأول�ً«(؛ �ف �ف ع ل�ف ا�ت� )»اد�ف �ف �ف �ي اإ روع �ف ل السش �ب ل �ت ء م�ف الد�ف رف ا�ت�تطاع �ب

مار. �ش م للاس�ت ار �ش ها للاد�ف م�ف
:) ط�ة ع �ف ط�يط )�ة�د�يد ال�أهدا�ف ووصف ،ال�ة�ف �ي م�ف ا�ت اإطار رف �ياس ودف ل�ت لل�ت ا�ب ��ت �ت �ت�د�يد اأهدا�ف واصف  �ب

. مار�ي�ت �بصور�ت ص��ي��ت �ش ارا�ت ال�س�ت �ي � ال�ف �ي ر�ت المدى اأو طو�يل�ت المدى، ل�تو�ب �تص�ي
: �ة �ي المعر�ف مار �ف �ث مر وال�س�ة علم المس�ة ع�تال�ة ا�ب �ت وم�ت �ي �ب ور الدورا�ت ال�تدر�ي صص�ت و�صف راء�ت الك�ت�ب الم�ت�ف �ت  �ب

�ف �ي ار�ي�ف مال�ي مس�تسش �ت �ب عا�ف �ت ال�س�ت �ي مكا�ف ، مع اإ مار�ي�ت �ش رص�ت اس�ت ار اأول �ف �ي �ت ، وعدم ا�ف ار ال��ت�تصاد�ي�ت �ب ال�أ�ف
. ر�ت اأو الو�ت�ت �ب �تص ال�ف د �ف �ف ع�ف �ي ر�ف م��ت

: ع�ة د الم�ةو�ة اطر والعوا�أ مردراس�ة الم�ف �ش ع�ي�ف عل� المس�ت ، و�ي�ت اطر�ت �ت م�ف الم�ف طوىي عل� در�ب مار �ي�ف �ش كل اس�ت  �ف
ها. س�ب �ف ار اأ �ت ارا�ت و�ي�ف �ي �ف ال�ف �ي ار�ف �ب م مس�تواها و�ي�ت �ي� ها و�ي�ت ع�ت �ي اأ�ف �يع�ي ط�ب

: �ف �ي وا�ف هم ال�ة �ل�يل السو�ة و�ف (،�ة د�ت ا�أ م واأسعار ال�ف �ف � )ال�تصف �ي ر�ت �ف �ش اع السو�ت والعوامل الموأ ع�ت اأوصف ا�ب م�ت  �ب
مار. �ش ال�س�ت ا� �ب �يم�ي ال�ف طف �ف �ي وال�ت و�ف ا�ف هم ال�إطار ال�ت و�ف

و�يع: �ف دا�تال�ة ل ال�أسهم والس�ف ، م�ش ط�ت را�ب ر م�ت �ي وع�ت وعف �ف مارا�ت عل� �تطاعا�ت واأصول م�ت �ش �يع ال�س�ت �تورف  �ب
م�ت اأصل. �ي �ت �ت صف �ف �ف ع اأداء �تطاع اأو ا�ف ا �ترا�ب دف ر�ت اإ �ي ر الك�ب سا�أ �ب ال�ف �ف اطر و�ت�ب ل�يل الم�ف �ت ، ل�ت ارا�ت والع�ت

: مارا�ة �ث �ة ال�س�ة �ب ، و�تعد�يلمرا�ة �ي�ت ال�أهدا�ف �تدم �ف�و �ت��ت �يم مس�توى ال�ت �ي �ت ام و�ت �تطف ا�ف ها �ب ع�ت اأدا�أ مرا�ب  �ب
. دا�ت السو�ت اً لمس�ت�ب �ت ص�يص ال�أصول و�ف عاد�ت �ت�ف �ت اأو اإ �ي �ي�ب را�ت ال�س�ت

اط: �ب ر وال��فصف الص�ب ط�تال�ة�ل�ي �ب ال�ف ام �ب رف ، وال�ل�ت �ي السو�ت �ت �ف �ي �يرا�ت الل�طف عف اعر وال�ت ا�ت وراء المسش  وعدم ال��فس�ي
. �ت �ي وا�أ رارا�ت العسش �ب ال�ت �ف ، و�ت�ب وع�ت الموصف

 •

 •

 •

 •

 •

 •

 •

 •

؟س3 مر�ي�ف �ث واع المس�ة �ف  ما اأ

صا�أصال�فوع�ج ال�ف

مر �ش المس�ت
طف الم�ت��ف

�ي�ت دل�ً م�ف �ت��ت طف راأس المال �ب ، و�ي�ر� عل� ��ف �ت صف �ف �ف اطر الم�ف ا�ت الم�ف مارا�ت دف �ش ل ال�س�ت � صف �ي�ف
. ر�ت �ي اح ك�ش ر�ب اأ

مر �ش المس�ت
المع�تدل

اطف عل� راأس المال �ف ال��ف �ي �ف �ب ، و�يوارف ر�ت �ت د مس�ت �ي�ت عوا�أ اطر�ت ل�ت��ت �ف ال�أما�ف والم�ف �ي حج �ب �يمرف
.� �ت م�ي �ف و�ت

مر �ش المس�ت
امر المعف

رف عل� ، و�يرك� ل�ك �يل دف �ي س�ب ر�ت �ف �ي اطر ك�ب ، وهو مس�تعد ل�ت�مل م�ف ع�ت �ف د مر�ت �ي�ت عوا�أ ل� �ت��ت �يسع� اإ
د ال�أعل�. ا�ت العا�أ مارا�ت دف �ش ال�س�ت

�ت – الص�ف ال�تاسع �ت المال�ي ا�ف �ت ا�ب ال�ش ص ك�ت مل�ف
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مار �ث واع ال�س�ة �ف ع: اأ الدرس الرا�ب

مار؟س4 �ث �ي�ة اأسس ال�س�ة ط�ب �ي �ة ا �ف �ي ولو�ب ك�ف  ك�ي�ف �ةسهم ال�ة

.�ج ار ال��ت�تصاد�ي�ت �ب ر ال�أ�ف �ت ال�ت�ي �تعر�ف اآ�ف الموا�تع المال�ي
مار. �ش اه�يم ال�س�ت ل� م�ف �ي� ال�تعر�ف اإ �ت �ت ال�ت�ي �تُ م�ي عل�ي صا�ت ال�ت الم�ف

. اطر�ت مار دو�ف م�ف �ش �ت ال�س�ت ر�ب �ي� �ت�ب �ت رام�ج الم�اكا�ت ال�ت�ي �ت �ب
. اها�ت �تو�تع ال��ت�ب اع�ي ال�ت�ي �ت�لل ال�أسوا�ت و�ت كاء ال�صط�ف اأدوا�ت الدف

. ها �بسهول�ت ع�ت ا�ب واع م�تعدد�ت م�ف ال�أصول وم�ت �ف راء اأ �ي� سش �ت �ت ال�ت�ي �ت ك�ي مار الدف �ش صا�ت ال�س�ت م�ف

 •

 •

 •

 •

 •

�ي الدرس؟س5 كرها �ف  ما ال�فص�ي��ة ال�ة�ي �يرد دف

ل�ج ء م�دد م�ف الد�ف رف ص�يص �ب روع وا�د اأو �فوع وا�د م�ف ال�أصول، و�ت�ف �ي مسش ع ال�أموال �ف م�ي مار �ب �ش �ف��ب اس�ت �ت�ب
دار�ت راأس المال �ب�كم�ت ر اأ�ف اإ ك� دف ، و�ت ر م�تو�تع�ت �ي دا�ت عف ه�ت اأىي مس�ت�ب دو�ت طوارىأ لموا�ب اطف �بص�ف �ف مار، وال���ت �ش للاس�ت

لاس. �ي الد�يو�ف اأو ال�إ�ف �ب الو�توع �ف �ف �تساعد عل� �ت�ب

ع�ة ال�أصول؟س1 �ي مار �ب�س�ب ط�ب �ث واع ال�س�ة �ف �َّ�ف اأ ص�ف  ك�ي�ف �ةُ

:�ج �ة �ي �ة �ي .ال�أصول ال��ة روعا�ت ال��ت�تصاد�ي�ت مارا�ت الماد�ي�ت )السلع(، والمسش �ش ، وال�س�ت ار�ي�ت مارا�ت الع�ت �ش  ال�س�ت
: �ة مار.ال�أصول المال�ي �ش اد�ي�ت ال�س�ت ، وص�ف دا�ت  ال�أسهم، والس�ف

: ر الملموس�ة �ي �تراع، و�ف�وها.ال�أصول عف راءا�ت ال��ف ، و�ب �ت �ي ، والموا�تع ال�إلك�ترو�ف ار�ي�ت  العلاما�ت ال�ت�ب

 •

 •

 •

اطر�؟س2 ا�يا� وم�ف ؟ وما مرف ارىي مار الع�ة �ث  ما ال�س�ة

�.�ج �ي�ت الر�ب اً ل�ت��ت عها ل���ت �ي �يرها اأو �ب اأ�ب هد�ف �ت ( �ب �ي ا�ف �ي والم�ب ارا�ت )ال�أراصف راء الع�ت هو سش
ا�يا: رالمرف �ش اأ ؛ ول� �ي�ت مرور الو�ت�ت اع �ب �ف ل� ال�ر�ت ار اإ م�ت الع�ت �ي ل، و�تم�يل �ت �ت طو�يل�ت ال�أ�ب آم�ف مارا�ت ال� �ش عد� م�ف ال�س�ت  �يُ

.) ارا�ت ل )ال�إ�ي�ب راً للد�ف �ت ر مصدراً مس�ت � ؛ و�يو�ف �ت �ي را�أ ها السش و�ت �ت ارا�ت �ب طف الع�ت �ف دف �ت��ت م، اإ �ف ال�تصف �ب
اطر: �يالم�ف ر �ف �ش وأ �ت وال�إدار�ت ال�ت�ي �تد �ت ا�ف اً طو�يلاً(، و�تكال�ي�ف الص�ي �ت ار و�ت ع الع�ت �ي ر�ت �ب عف ول�ت )�يس�ت ع�ف الس�ي  صف

اح. �ي ال�أر�ب صا�ف

 •

 •

�ت – الص�ف ال�تاسع �ت المال�ي ا�ف �ت ا�ب ال�ش ص ك�ت مل�ف
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مارا�ة الماد�ي�ة )السلع(؟س3 �ث  ما ال�س�ة

ه�ب�ج اط�ف ال�أر�ف كالدف رحج م�ف �ب س�ت�ف �ي ال�تعد�ي�ف وما �يُ دم�ت �ف �ت المس�ت�ف ع�ي �ي ل الموارد الط�ب �ي السلع، م�ش مار �ف �ش ه�ي ال�س�ت
�ت �ي وا�ف ا�ت ال��ي �ت�ب ، والسلع والم�ف هو�ت وال�تم� وال�تط�ف �ت كال�ت راع�ي ، والسلع الرف �يع�ي ارف الط�ب �اس والعف ط وال�ف �ف وال�ف

ا�ت �ت �ف ع �ف �تطل�ب د�ف اع سعرها، وه�ي �ت �ف �يعها �ال ار�ت ها اأو �ب اطف �ب �ف ها وال���ت را�أ سش ل�ك �ب لود. و�يكو�ف دف كالل�وم وال�ب
. �ي�ف رف �تل وال�ت�ف ال�ف

؟س4 �ةصاد�ي�ة روعا�ة ال��ة �ي المسث مار �ف �ث  ما ال�س�ة

�ت�ج م�ي �ف عد� م�ف اأهم اأدوا�ت ال�ت ، و�تُ �ت دم�ي �ت و�ف راع�ي ار�ي�ت ورف �ت و�ت�ب اع�ي ها: ص�ف ط�ت سش �ف وع اأ �ف �ت روعا�ت ال��ت�تصاد�ي�ت �ب ارف المسش م�ت �ت
. �ت �تماع�ي ال��ت�تصاد�ي�ت وال��ب

ا�يا: ، و�ت�س�ي�ف مس�توىالمرف طال�ت صف معدل��ت ال�ب �ف ر� العمل، و�ف ر �ف �ي ، و�تو�ف ع�ت �ف �ت مر�ت د مال�ي �ي�ت عوا�أ  �ت��ت
. �ت ال��ت�تصاد�ي�ت م�ي �ف �ي ال�ت ، والمساهم�ت �ف �ت المع�يسش

اطر: روع.الم�ف ا�ت المسش �ت�ب �ي �تسو�ي�ت م�ف ا�ت �ف �ف عاد�ت�، وال�إ�ف �ت اس�ت �ي مكا�ف دا�ف راأس المال وعدم اإ �ت  �ف

 •

 •

واعها؟س5 �ف  ما ال�أسهم؟ وما اأ

ها، و�ي�صل�ج ءاً م�ف رف هو �يمل�ك �ب رك�ت �ف �ي سش �ترى �ص�ت �ف م�ف اسش ر�يها؛ �ف �ت �ت لمسش ل ��ت الملك�ي �ت �تم�ش ال�أسهم اأورا�ت مال�ي
ا دف م�ت ال�أسهم اإ �ي صف �ت �ف �ف �ف م�ت اأسهم�. و�تد �ت �ي ع �ت �ف ر�ت �ت ا�اً، �ف �ب �تدماً و�ف رك�ت �ت �ت السش ا اأ�ررف دف اح اإ ء م�ف ال�أر�ب رف عل� �ب

د�ت ا�أ العر�ف والطل�ب واأسعار ال�ف ر اأسعارها �ب �ش اأ �ت ءاً م�ف اأموال�؛ و�ت رف مر �ب �ش سر المس�ت �ي�ف ، �ف ا�ت رك�ت صعو�ب ه�ت السش وا�ب
: �ف وع�ي ل� �ف �َّ�ف اإ ص�ف وال��ت�تصاد. و�تُ

�ة ار�ف � الم�ة �ةال�أسهم العاد�ي�ةو�ب ارف ال�أسهم المم�ة

��ت

ال�تصو�ي�ت
، �ت �ت العموم�ي مع�ي �تماعا�ت ال�ب �ي ا�ب �ي��ت ل�املها ال�تصو�ي�ت �ف

. لس ال�إدار�ت �ي�ف م�ب ع�ي �ي �ترارا�ت مهم�ت ك�ت ارك�ت �ف والمسش
. � عاد�ت ��ت ال�تصو�ي�ت ل� �تم�ف

اح .ال�أر�ب �ت مو�ف ، ول�يس�ت مصف رك�ت اءً عل� اأداء السش �ف ع �ب َّ� ورف .�تُ ع �بصور�ت دور�ي�ت د�ف �ت �تُ �ت ا�ب اح �ش ر�ب اأ

اما�تال�أولو�ي�ت رف عد سداد الد�يو�ف وال�ت �ت �ب �ي د ال�تص�ف ر ال�أولو�يا�ت ع�ف اآ�ف
. رك�ت السش

اح �يع ال�أر�ب �ي �تورف م عل� العاد�ي�ت �ف د�َّ �ت �تُ
. �ت �ي د ال�تص�ف واس�ترداد راأس المال ع�ف

د العا�أ
اطر�ت والم�ف

ر. اطر�ت اأك�ب د اأعل� عل� المدى الطو�يل مع م�ف اً.عوا�أ ل�ب �ت �تل �ت �ت واأ �ت ا�ب د �ش عوا�أ

�ت – الص�ف ال�تاسع �ت المال�ي ا�ف �ت ا�ب ال�ش ص ك�ت مل�ف
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؟س6 �ة م�ي �ي العملا�ة الر�ة مار �ف �ث اطر ال�س�ة  ما م�ف

ها�ج ر�ت لك�ف �ي د ك�ب رصاً لعوا�أ ، و�ت�مل �ف ر�ت �ي ها الك�ب ا�ت ل�ب �ت �ت ارف �ب م�ت �ت ال�ت�ي �ت مارا�ت ال�د�ي�ش �ش �ت م�ف ال�س�ت عد� العملا�ت الر�تم�ي �تُ
لاع�ب ال وال�ت �ي �ت وال���ت رار، وال�ترص�ف �ت �ي ال�أسوا�ت وال�س�ت �ف �ف �ي �ت ها عدم ال�ي داً، م�ف ر�ت �ب �ي اطر ك�ش طوىي عل� م�ف �ف �ت

ر. �ي ال�دف امل و�تو�ف ��ش السش ال�ب مرو�ف �ب �ش �فص� المس�ت ل�ك �يُ ها. لدف ل� اأ�ف �بعصف الدول ل� �تع�تر�ف �ب �ت اإ ا�ف ، اإصف السو�ت �ب

اطرها؟س7 ا�ياها وم�ف ؟ وما مرف دا�ة  ما الس�ف

اء ال�صول عل��ج ها، ل�ت روعا�ت م ل�تمو�يل مسش ركا�ت المال اللارف دم ل�إ�ترا�ف ال�كوم�ت والسش س�ت�ف �ت �تُ ه�ي اأورا�ت مال�ي
. ا�ت د ال�س�ت��ت د ع�ف م�ت الس�ف �ي ع �ت ل� د�ف �ت اإ ا�ف ، اإصف �ت �ت ا�ب د دور�ي�ت �ش وا�أ �ف

ا�يا: اطر�ت م�ف ال�أسهم.المرف م، وه�ي اأ�تل م�ف �تطف ا�ب�ت وم�ف ل �ش  مصدر د�ف
اطر: �تر�ف عل� سدادالم�ف ر )اأىي عدم �تدر�ت الم�ت ع�ش ، وال�ت مرور الو�ت�ت ها �ب م�ت �ي �تدها �ت �ف ىي �تد �يُ م الدف �ف  ال�تصف

�تل. د اأ م عوا�أ د� �ت ها �ت �ف (، كما اأ الد�ي�ف

 •

 •

اطرها؟س8 ا�ياها وم�ف مار؟ وما مرف �ث اد�ي�ة ال�س�ة  ما ص�ف

دا�ت�ج ، كال�أسهم والس�ف �ت وع�ت م�ف ال�أدوا�ت المال�ي �ف موع�ت م�ت �ي م�ب مارها �ف �ش مر�ي�ف ل�س�ت �ش مع اأموال المس�ت اد�ي�ت �ت�ب ه�ي ص�ف
مر. �ش �ت ع�ف المس�ت ا�ب �ي راء مال�يو�ف �ف �ب ، و�يد�يرها �ف ارا�ت والع�ت

ا�يا: راء.المرف �ب ها م�ف �ف دار�ت راء، واإ �يع والسش اطر، وسهول�ت ال�تداول وال�ب ل�ت الم�ف ع ال�أصول، و�ت و� �ف  �ت
اطر: .الم�ف ا�ت السو�ت ل�ب �ت ها، و�ت �ت عل�ي روصف و�ي�ت الم�ف  رسوم ال�إدار�ت الس�ف

 •

 •

ها؟س9 �ة هم�ي ؟ وما اأ ر الملموس�ة �ي  ما ال�أصول عف

ر�ج سش ار�ي�ت و��تو�ت ال�ف �تراع والعلاما�ت ال�ت�ب راءا�ت ال��ف ل �ب ها، م�ش �ي�ت ر لمسها اأو روأ ل �ي�تعدف ه�ي اأصول طو�يل�ت ال�أ�ب
ل ال��ت�تصاد �ي طف ركا�ت �ف �يم السش �ي �ت ع ال�أداء المال�ي و�ت �ي د�ف � لها دور �اسم �ف . و�تد اأص�ب ا�ت �ي رم�ب ا�ت وال�ب �ي �ف �ت وال�ت

�ي السر�يع. ولو�ب ك�ف �تدم ال�ت ا�يد وال�ت رف الر�تم�ي الم�ت

�ت – الص�ف ال�تاسع �ت المال�ي ا�ف �ت ا�ب ال�ش ص ك�ت مل�ف

11 �تدى معلم�ي ال�أرد�ف عداد م�ف اإ
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مار �ث امس: �ة�د�يا�ة ال�س�ة الدرس ال�ف

؟س10 ر الملموس�ة �ي �ي ال�أصول عف مار �ف �ث ا�يا ال�س�ة  ما مرف

مو السر�يع:�ج �ة لل�ف ل�ي ا�ب .ال�ة ا�ت �ي رم�ب ا وال�ب �ي ولو�ب ك�ف  كال�ت
: كال�ي�ف ا�ف ال�ة �ف �ف .ا�ف �ت ا�ف �يع والص�ي اآ�ت اأو معدا�ت ماد�ي�ت ول� �تكال�ي�ف ال�تص�ف سش �تطل�ب م�ف دف ل� �ت  اإ

: �ة س�ي ا�ف �ف �ة ال�ة رف �ب العملاء.الم�ي دف �ت و�ت�ب �ي رك�ت السو�ت كر�ي�ت �ص�ت السش �ت ال�ف ار�ي�ت والملك�ي رف العلاما�ت ال�ت�ب  �تعرف
�ة وسهول�ة ال�ةوسع: .المرو�ف ر�ت �ي �ت ك�ب �ي ا�ف مارا�ت اإصف �ش ل� اس�ت �ت اإ  دو�ف �ا�ب

ل: د طو�يل�ة ال�أ�ب .العوا�أ ل مس�تدام مد�ت طو�يل�ت  د�ف
: �ةصاد�ي�ة ا�ة ال��ة ل�ب �ة ال�ة ر �ب �ث اأ ا�ف ال�ة �ف �ف .ا�ف ال�أصول الماد�ي�ت �تً �ب ار�ف  م�ت

 •

 •

 •

 •

 •

 •

؟س11 ر الملموس�ة �ي �ي ال�أصول عف مار �ف �ث اطر ال�س�ة  ما م�ف

:�ج �ي�ة ر الد�ة �ي �يم عف �ي �ة .ال�ة �ت د�ت �ت �ب �ي ها السو�ت م�ت �ي �ت �ت�د�يد �ت  لصعو�ب
ادم ال�أصول: �ة .�ة د�يد�ت �تكارا�ت �ب هور ا�ب �ي وطف ولو�ب ك�ف �ت ال�تطور ال�ت �ي�ب �ت ها �بسرع�ت �ف م�ت �ي د �ت �ت �ف د �ت �ت  �ف

: ر�ة للسو�ة �ي �ة الك�ب ع�ي �ب .ال�ة �ف هلك�ي وا�ت المس�ت دف ر اأ �ي عف �ت ها �ب م�ت �ي ر �ت �ش اأ �ت دف �ت  اإ
: �ة �ي و�ف ا�ف ع�ف ال�ما�ي�ة ال�ة �فصف �ي ل� �توا�ف ر اإ �ت �ت �ف �ي ال�أسوا�ت ال�ت�ي �ت ها�ك �ف �ت كر�ي�ت للا�ف �ت ال�ف �تعر�ف الملك�ي د �ت �ت  �ف

. عال�ت ال�ما�ي�ت ال�ف
: ول�ة ع�ف الس�ي لاً.صف ارا�ت م�ش الع�ت �تً �ب ار�ف د �بسرع�ت م�ت �ت ل� �ف  ل� �يمك�ف �ت�و�يلها اإ

: �ة �ي لا�ة اطر ال�أ�ف �يالم�ف ر �ف �ي ا�ف ك�ب �ف �ف ل� ا�ف دىي اإ �ي السمع�ت �يوأ رر �ف �ت�ج لصف ار�ي�ت اأو الم�ف �تعر�ف العلام�ت ال�ت�ب  كاأ�ف �ت
. م�ت �ي ال�ت

 •

 •

 •

 •

 •

 •

؟س12 اس�ب مار الم�ف �ث رد �فوع ال�س�ة ار ال�ف �ة  ك�ي�ف �ي�ف

دء�ج ال�ب ا�ب �ب اطر. و�ي�فص� الك�ت �ت و�تدر�ت� عل� �ت�مل الم�ف مر المال�ي �ش وع ال�أ�فس�ب عل� اأهدا�ف المس�ت ار ال�ف �ي �ت �يع�تمد ا�ف
م ال�أمر؛ ا لرف دف اً اإ �ي اطر�ت �تدر�ي�ب �ياد�ت مس�توى الم�ف م رف ، �ش �ت ال�إدار�ت �ي �ف عل�م ك�ي �ت ال�أداء، و�ت �ب ، ومرا�ت ر�ت �ي العف صعف مار م�ب �ش اس�ت �ب

. ر�ت �ب �يد�ت ل�ك�تسا�ب ال�ف ل�ت �ب ل�ك وس�ي دف �ف

مار؟س1 �ث ررف �ة�د�يا�ة ال�س�ة �ب  ما اأ

.�ج �ت م�ي �ي طف �ف �ت وال�ت �ي و�ف ا�ف ، وال�ت �ت �ي �ف ، وال�ف ، وال�إدار�ي�ت ، وال��ت�تصاد�ي�ت �ت : المال�ي �يس�ت م�ف ال�ت�د�يا�ت واع ر�أ �ف مس�ت اأ �ي �ف ل �ف م�ش �ت �ت

�ت – الص�ف ال�تاسع �ت المال�ي ا�ف �ت ا�ب ال�ش ص ك�ت مل�ف

12 �تدى معلم�ي ال�أرد�ف عداد م�ف اإ
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؟س2 �ة  ما ال�ة�د�يا�ة المال�ي

كال�ي�ف�ج اع ال�ت �ف ، وار�ت �ت �تص ال�تمو�يلا�ت المال�ي وس ال�أموال، و�ف ل�ت ال�تمو�يل ومصادر روأ ل �ت ؛ م�ش �ت و�ف المال�ي وأ السش �تصل �ب �ت
�ي �ت ال�أصول )�ف ا�ف ، وص�ي ، والرسوم ال�إدار�ي�ت ول�ت الم�دود�ت سار�ت راأس المال، والس�ي روع، وا��تمال �ف �ت للمسش مال�ي ال�إ�ب

.) اص�ت ارا�ت �ف الع�ت

؟س3 �ةصاد�ي�ة  ما ال�ة�د�يا�ة ال��ة

،�ج د�ت ا�أ م، واأسعار ال�ف �ف اع ال�أسعار وال�تصف �ف ، وار�ت رارها، والركود ال��ت�تصادىي �ت �ب ال�أسوا�ت وعدم اس�ت دف �ب دف ل �ت م�ش
. مارا�ت �ش م�ت ال�س�ت �ي �ي �ت ر �ف �ش وأ �ت ال�ت�ي �ت �ي �ب ر�ي والس�ياسا�ت الصف

؟س4  ما ال�ة�د�يا�ة ال�إدار�ي�ة

�ي�ف�ج �ف الدف ، ودورا�ف العمل، وهو عدد العامل�ي مار�ي�ت �ش سسا�ت ال�س�ت م�ي�ف عل� الموأ ا�أ را�ت ال�إدار�ي�ت لدى ال�ت �ب �تص ال�ف ل �ف م�ش
. �ت �ف �ت مع�ي �ي م�ف لال مد�ت رف سس�ت �ف �ي�تركو�ف الموأ

؟س5 �ة �ي �ف  ما ال�ة�د�يا�ة ال�ف

مار،�ج �ش �ت ال�س�ت �ي عمل�ي لل �ف ل� �ف دىي اإ ، مما �يوأ اءا�ت را�ت والك�ف �ب ع�ف ال�ف هل�ت وصف �ت والموأ �ب �تص العمال�ت المدر� �ف عل�ت �ب �ت �ت
. روعا�ت دوى ا�ت�تصاد�ي�ت للمسش راء دراسا�ت �ب �ب مار�ي�ت وعدم اإ �ش كار ال�س�ت ال�أ�ف هل �ب ل� ال�ب �ت اإ ا�ف اإصف

؟س6 �ة م�ي �ي طف �ف �ة وال�ة �ي و�ف ا�ف  ما ال�ة�د�يا�ة ال�ة

راءا�ت�ج ، وال�إ�ب �ت �ي �ب ر�ي اءا�ت الصف را�أ�ب وال�إع�ف ، والصف مار�ي�ت �ش �ت ال�س�ت �أ �ي م�ت لل�ب طف ر�يعا�ت الم�ف �ف وال�تسش �ي وا�ف اأ م�ف ال�ت سش �ف �ت
رف اد الدعم ال�كوم�ي و�تُدم�ت ال�وا�ف ا رف دف اإ ور. �ف �ف العمل وال�د ال�أد�ف� للاأ�ب �ي ، و�توا�ف د�ت �ت الطو�يل�ت والمع�ت ال�كوم�ي

�ت طارد�ت �أ �ي � ال�ب د �تص�ب �ت ع�ت �ف �ف را�أ�ب مر�ت د�ت والصف راءا�ت مع�ت ا كا�ف�ت ال�إ�ب دف مار، اأما اإ �ش دهر �تطاع ال�س�ت مر�ي�ف ارف �ش للمس�ت
مار. �ش للاس�ت

مار؟س7 �ث �ي ال�س�ة �ي �ف ولو�ب ك�ف ر ال�ةطور ال�ة �ث  ك�ي�ف �يوأ

ر�ج ا�ت اأك�ب احج كم�ي �ت �ف روعا�ت م�ف اإ �ي المسش ولو�ب ك�ف �تدم ال�ت �ف ال�ت دف �يمك� مار؛ اإ �ش اً للاس�ت رف ا م��ف �ي ولو�ب ك�ف �تد �تكو�ف ال�ت
�ت مارا�ت ع�ف مواك�ب �ش �ت ال�س�ت رف ا ع�ب دف اً اإ ها �تد �تكو�ف معو�ت �تل، لك�ف كال�ي�ف اأ �ت سها �ب �ف ا�ت �ف احج الكم�ي �ت �ف سها اأو اإ �ف كال�ي�ف �ف ال�ت �ب

. �ت الم�تسارع�ت �ي ولو�ب ك�ف �يرا�ت ال�ت عف ل ال�ت �ي طف دا�ت �ف المس�ت�ب

�ت – الص�ف ال�تاسع �ت المال�ي ا�ف �ت ا�ب ال�ش ص ك�ت مل�ف
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مار �ث �ي عمل�يا�ة ال�س�ة م�ي �ف ر ال�ة�ول الر�ة �ي �ث اأ الدرس السادس: �ة

؟س8 � ال�ة�د�يا�ة ر م�ف هدف �ي �ب ك�ث �ف �ب مر �ة �ث  ك�ي�ف �يمك�ف للمس�ة

�ي�ت العوا�أد�ج �ي �ت��ت ، مما �يسهم �ف ط�يط وال�ت�ل�يل العم�ي�ت ها ع�ف طر�ي�ت ال�ت�ف ر م�ف �ي �ب ك�ش �ف مر �ت�ب �ش ع المس�ت �يس�تط�ي
هداً. اطاً و�ب �ب اً وا�فصف �ت � �ي�تطل�ب و�ت ا�ب مار ال�ف �ش ال�س�ت ؛ �ف ود�ت سش الم�ف

مار؟س1 �ث �ي ال�س�ة م�ي �ف ال�ة�ول الر�ة صود �ب  ما الم�ة

ل�ف�ج �ت �ي م�ف مار و�تطو�يرها �ف �ش �ت ال�س�ت �ي �ت�س�ي�ف عمل�ي �ت �ف �تكارا�ت ال�د�ي�ش ا وال��ب �ي ولو�ب ك�ف ل ال�ت دام وسا�أ هو اس�ت�ف
م�ت وال�تداول �ف ا�ت الصف ا�ف �ي اع�ي و�ت�ل�يل ال�ب كاء ال�صط�ف ل الدف �ت م�ش ا�ت �د�ي�ش �ي �ف �ت �ي�ت اأدوا�ت و�ت مل �تط�ب المرا�ل، و�يسش

ادف مر�ي�ف عل� ا�ت�ف �ش ، مما �يساعد المس�ت �ت اء�ت والد�ت �ياد�ت الك�ف ا�ت ورف س�يط العمل�ي �ب و�تا�ت ال�تداول؛ ل�ت ر�ف�ت ورو�ب �ت ر ال�إ�ف ع�ب
هم. �ي�ت اأهدا�ف رارا�ت الص��ي��ت و�ت��ت ال�ت

مار؟س2 �ث �ي عمل�يا�ة ال�س�ة م�ي �ف ر ال�ة�ول الر�ة �ث  ما اأ

لها:�ج سه�ي ل�ةسر�يع العمل�يا�ة و�ة �ت دو�ف �تد�ف ر�ت واآم�ف اسش ر�ف�ت �بصور�ت م�ب �ت ر ال�إ�ف �يعها ع�ب راء ال�أسهم و�ب ل سش  م�ش
الوسطاء.

: اء�ة �ياد�ة الك�ف كال�ي�ف ورف ل�يل ال�ة �ة صا�ت�ة ار م�ف �تسش عد ا�ف وع�ت �ب كال�ي�ف ال�إدار�ي�ت والعمول��ت المد�ف صف ال�ت �ف �ف  �ب
. �ي ال�تداول ال�إلك�ترو�ف

: �ة �ي ا�ف �ف �ة السث .�ة�س�ي�ف در�ب �ت ��ت وم�د�ش ا�ت واصف ا�ف �ي ل� �ب مارا�ت �بسهول�ت والوصول اإ �ش ع اأداء ال�س�ت �ب �ت �ت  �ب
اطر: م الم�ف ل�يل ��ب �ة .�ة لوط�ت ادف �ترارا�ت معف ل�يل ا��تمال ا�ت�ف �ت ر، و�ت �ت اأك�ب د�ت اطر �ب دار�ت الم�ف �ت�ل�يل ال�أسوا�ت واإ  �ب

: مار�ي�ة �ث ر� ال�س�ة ع �فطا�ة ال�ف وس�ي .�ة د�يد�ت ر� �ب اد �ف �ي�ب طف واإ و�يع الم�ا�ف �ف �ت و�ت ل� ال�أسوا�ت العالم�ي الوصول اإ  �ب

 •

 •

 •

 •

 •

�ت – الص�ف ال�تاسع �ت المال�ي ا�ف �ت ا�ب ال�ش ص ك�ت مل�ف
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مار؟س3 �ث �ي ال�س�ة دم�ة �ف �ة المس�ة�ف م�ي ررف ال�أدوا�ة الر�ة �ب  ما اأ

:�ج �ة م�ي �تالم�فصا�ة الر�ة م�ي عل�ي صا�ت ال�ت ل Robinhood(، والم�ف �ي )م�ش صا�ت ال�تداول ال�إلك�ترو�ف مل م�ف  و�تسش
. آل�ي مار ال� �ش صا�ت ال�س�ت ، وم�ف صص�ت الم�ت�ف

: ا�ة ا�ف �ي �ل�يل ال�ب دوا�ة �ة اع�ي واأ كاء ال�صط�ف �تدعمالدف ، �ف �ت د�ت ا�ت و�ت�للها �ب ا�ف �ي �تعامل مع كم ها�أل م�ف ال�ب  ال�ت�ي �ت
اطر. �ب الم�ف �ف ر�ت و�ت�ب �ي �ف ادف �ترارا�ت مس�ت ا�ت�ف

: �ة ا�ة المال�ي �ة �ي �ي�ال�ةط�ب �ت ، و�ت �ت �ي ال�واس�ي�ب والهوا�ت�ف ل�تسه�يل ال�تعاملا�ت المال�ي دم �ف س�ت�ف �ت �تُ رام�ج ر�تم�ي  �ب
.)Acorns ي�ت� ل �تط�ب ل�ت )م�ش ل�ي العف �ت م�ب ول ال�أسوا�ت �بسهول�ت ��ت� �ب د�ف

ا�ة ال�ةداول: و�ة �ترو�ب دم و�ف ل مس�تمر م�ف المس�ت�ف اً دو�ف �تد�ف ا�ت اآل�ي �ت دف الص�ف �ي �ف �ف �ي �ت صص�ت �ف رام�ج م�ت�ف  �ب
اً. �ت روط �ي�ددها مس�ب سش

 •

 •

 •

 •

؟س4 مار�ي�ة �ث �ة ال�س�ة طف  ما الم��ف

ارا�ت�ج مار�ي�ت والع�ت �ش اد�ي�ت ال�س�ت دا�ت والص�ف ل ال�أسهم والس�ف مر، م�ش �ش �ت ال�ت�ي �يملكها المس�ت موع�ت ال�أصول المال�ي ه�ي م�ب
�ت �ت�مل� مر ودر�ب �ش �تس�ت مع اأهدا�ف المس�ت ، و�ت مل�ت ر الم��ت سا�أ ل�يل ال�ف �ت ها عل� �ت �ي و�يع �ف �ف �يرها. و�يساعد ال�ت د وعف �ت وال�ف

اطر. للم�ف

؟س5 آل�ي ار ال� ؟ وما المس�ةسث آل�ي مار ال� �ث  ما ال�س�ة

د�يم�ج �ت �ي �ت دم �ف س�ت�ف ، و�تُ اع�ي كاء ال�صط�ف صا�ت �تع�تمد عل� الدف ، وهو م�ف اهر ال�ت�ول الر�تم�ي آل�ي اأ�د مطف مار ال� �ش ال�س�ت

هد. وم�ف ر الو�ت�ت وال�ب ر، مما �يو�ف �ي رىي ك�ب سش ل �ب ل� �تد�ف �ت اإ طط ل�إدار�ت ال�أموال دو�ف ال�ا�ب مار�ي�ت و�ف �ش ارا�ت اس�ت اس�تسش
ل�ت�  آل�ي )Robo-Advisor(اأم�ش ار ال� �تالمس�ةسث ارا�ت مال�ي ك�ي �ي�تدم اس�تسش ام دف طف �ي اأو �ف ام�ج �اسو�ب ر�ف ، وهو �ب

اً. مار�ي�ت اآل�ي �ش طف ال�س�ت دم، و�يد�ير الم�ا�ف اءً عل� اأهدا�ف المس�ت�ف �ف صص�ت �ب مار�ي�ت م�ف �ش ططاً اس�ت و�ف

�ت – الص�ف ال�تاسع �ت المال�ي ا�ف �ت ا�ب ال�ش ص ك�ت مل�ف
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مار؟س6 �ث �ي ال�س�ة م�ي �ف  ما �ة�د�يا�ة ال�ة�ول الر�ة

ل� مهارا�ت �ج ارهم اإ �ت �ت ، وا�ف �ت �ي �ت الكا�ف �ي �ف �ت �ت ال�ت �ف المعر�ف دم�ي لا�ك �بعصف المس�ت�ف �ةعدم ام�ت م�ي �ة الر�ة المواط�ف
�ة �ي ا�ب .ال�إ�ي�ب �ت ول�ي وع�ي ومسوأ �ت �ب دام ال�أدوا�ت الر�تم�ي ، وه�ي ال�تدر�ت عل� اس�ت�ف

�يرف �ب �تعرف ، مما �يس�تو�ب ال وال�فص�ب �ي ا�ت ال���ت �ت وعمل�ي �ي ما�ت ال�إلك�ترو�ف ، كاله�ب ال�أم�ف الر�تم�ي ط�ت �ب �ب اطر المر�ت الم�ف
. اأسال�ي�ب ال�ما�ي�ت الوع�ي �ب

و�ت �ب ر�ف�ت )ال�ف �ت ك�ت ال�إ�ف �ب ل� سش ر� الوصول اإ او�ت �ف �ف اط�ت و�ت �ي �بعصف الم�ف �ت �ف �ي ولو�ب ك�ف �ت ال�ت �ي �ت ال�ت��ت �ي �ف ع�ف ال�ب صف
.) �ت الر�تم�ي

. د�ي�ت ل�ي �ت لهم ال�أسال�ي�ب ال�ت �ي صف �ف سسا�ت ل�ت راد والموأ ر م�ف �بعصف ال�أ�ف �ي �ي عف اوم�ت ال�ت م�ت
. �ت �ي �ف �ت �تكارا�ت وال�تطورا�ت ال�ت �ت ال��ب �ت لمواك�ب ر�يعا�ت الر�تم�ي �ي �ت�د�ي�ش ال�تسش طء �ف ال�ب

 •

 •

 •

 •

 •

�ثمر؟س7 دمها الدرس للمس�ة  ما ال�فص�ي��ة ال�ة�ي �ي�ة

ا�ت�ج �ي �ف �ت ر�ي�ب ال�ت ، و�ت�ب ا�يا ومصادر معلوما�ت �تدم� م�ف مرف اد�ت مما �ت �ف �ت وال�س�ت دام ال�أدوا�ت الر�تم�ي م�ف المهم اس�ت�ف
اً دم واع�ي ، مع اأ�ف �يكو�ف المس�ت�ف �ت اعل�ي اء�ت و�ف ك�ف �ت �ب ك�ي ادف �ترارا�ت دف مار�ي�ت ل��ت�ف �ش ا ال�س�ت �ف �تواءم مع اأهدا�ف ال�ت�ي �ت

. ال اأو ال�فص�ب �ي �ي ال���ت �ب الو�توع �ف �ف اأسال�ي�ب ال�ما�ي�ت ل�ت�ب �ب

ام�ي للو�د�ة ال�أول�؟س8 �ة روع ال�ف  ما المسث

�ت�ج ، هم: طل�ب مر�ي�ف �ش اح مس�ت �ب موعا�ت ع�ف �تصص �ف مس م�ب �ي �ف �ت �ف ��ش الطل�ب مار«: �ي�ب �ش �ي عالم ال�س�ت وا�ف »ر�ل�ت �ف ع�ف �ب
، �يو�ف مرو�ف اأرد�ف �ش ، ومس�ت �تمع الم�ل�ي مرو�ف م�ف الم�ب �ش ، ومس�ت �ي ال�أرد�ف ر�ت �ف �ي روعا�ت صعف �ي مسش مروا �ف �ش اس�ت

روع؟ وما مصدر كر�ت المسش داأ�ت �ف ها: ك�ي�ف �ب ، م�ف ل�ت و�ف ع�ف اأس�أ �ب �ي . و�ي�ب مرو�ف عالم�يو�ف �ش ، ومس�ت مرو�ف عر�ب �ش ومس�ت
وا�أد هها؟ وما ال�ف ررف ال�ت�د�يا�ت ال�ت�ي وا�ب �ب اح؟ وما اأ �ب �ي�ت ال�ف مر ل�ت��ت �ش ها المس�ت م �ب رف ادىأ ال�ت�ي ال�ت ال�تمو�يل؟ وما الم�ب

. د�يم�ي �ت �ي �ب��ش اأو عر�ف �ت �ج �ف ا�أ �ت و�ف ال�ف م �يعرصف �تمع؟ �ش رد والم�ب روع لل�ف ها المسش �ت ال�ت�ي ��ت

�ت – الص�ف ال�تاسع �ت المال�ي ا�ف �ت ا�ب ال�ش ص ك�ت مل�ف

16 �تدى معلم�ي ال�أرد�ف عداد م�ف اإ
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دار�ة الد�يو�ف �ةرا�ف واإ : ال��ة �ة �ي ا�ف الو�د�ة ال�ث

ع� �ةرا�ف ودوا�ف هوم ال��ة الدرس ال�أول: م�ف

؟س1 �ةرا�ف ال��ة صود �ب  ما الم�ة

،�ج لال مد�ت م�دد�ت ( �ف �ف �ي )الدا�أ ا�ف ( عل� مال اأو اأصل م�ف الطر�ف ال�ش ها الطر�ف ال�أول )المد�ي�ف �ت �ي�صل �ب هو عمل�ي
. لعف ال�أصل�ي ل� الم�ب ا�ف اإ صف و�ي�ت �تُ �ت م�أ س�ب ، وه�ي �ف د�ت ا�أ �ت �ف ا�ف لعف ال�أصل�ي كاملاً مع اإصف عاد�ت الم�ب اإ عل� اأ�ف �يكو�ف السداد �ب

عف ل� ص�ي �ترا�ف اإ �ت ال��ت د عمل�ي �ف �ت �تس�ت و�ك ال�إسلام�ي �ف �ي ال�ب اء. و�ف رف عا�ت واأ�ب ع�ت وا�د�ت اأو د�ف م�ف السداد د�ف و�تد �ي�تصف
. ارك�ت ل المرا�ب��ت والمسش رى، م�ش �تمو�يل اأ�ف

؟س2 �ف ؟ وم�ف الدا�أ  م�ف المد�ي�ف

:�ج سس�تالمد�ي�ف رك�ت اأو موأ رداً اأو سش ، و�تد �يكو�ف �ف ل� صا��ب الد�ي�ف �ف عل�ي� سداد د�ي�ف اإ ع�ي ىي �ي�ت ا�ف الدف ص اأو الك�ي �ف  السش
 . (:اأو �كوم�ت ر�ف �ف )الم�ة و�كالدا�أ �ف �ت كال�ب سس�ت مال�ي �ف موأ ا كا�ف الدا�أ دف د؛ واإ �ي الع�ت �ي �ف ا�ف ، اأىي الطر�ف ال�ش  صا��ب الد�ي�ف

اً. �ترصف �ف المد�ي�ف �يسم� م�ت اإ �ف

راد؟س3 �ةرا�ف لدى ال�أ�ف ع ال��ة  ما دوا�ف

:�ج �ة هلاك�ي ا�ة ال�س�ة ا�ب �ي ر ال���ة �ي و�ف م.�ة عل�ي ، وال�ت ار�ت ل اأو س�ي رف واحج اأو م�ف ، و�تمو�يل �تكال�ي�ف الرف ا�ش �ش راء اأ  كسش
: �ة ه�ة ال�ال��ة الطار�أ ل.موا�ب دا�ف مصدر الد�ف �ت �ت و�ف �أ ا�ب �ت الم�ف ا�ت الص��ي �ت �ف  كال�ف

: ص�ي �ف مار السث �ث .ال�س�ة احج �ت ال�إ�ف اص�ت �ب راء اأدوا�ت �ف ر وسش �ي روع صعف دء مسش �ترا�ف المال ل�ب  كا�ت
: م�ة ا�أ ل.سداد د�يو�ف �ة صف روط اأ�ف سش د�يد �ب ل� �تر�ف �ب كل�ت الد�يو�ف اأو �ت�و�يلها اإ عاد�ت ه�ي اإ  �ب

 •

 •

 •

 •

؟س4 ركا�ة �ةرا�ف لدى السث ع ال��ة  ما دوا�ف

.�ج ر�يا�ت والروا�ت�ب �ت ، كالمسش هر�ي�ت �ت والسش كال�ي�ف ال�يوم�ي ع ال�ت �تمو�يل راأس المال العامل لد�ف
. د�يد�ت �ي اأسوا�ت �ب ول �ف �ت والد�ف راء معدا�ت �د�ي�ش د�يد�ت وسش روع �ب اح �ف �ت �ت ال�توسع وال�تطو�ير، كا�ف

. د�يد�ت ا�ت ال�ب �ت�ب �ت والم�ف �ي �ت ال�ت��ت �ي �ف روعا�ت ال�ب ل، كمسش روعا�ت طو�يل�ت ال�أ�ب �تمو�يل المسش
. �ب �ال�ت الركود ال��ت�تصادىي س�ب �ي ال�إ�يرادا�ت �ب �تص �ف ر اأو ال�ف سا�أ ، ك�تعو�يصف ال�ف ما�ت ه�ت ال�أرف موا�ب

 •

 •

 •

 •

�ت – الص�ف ال�تاسع �ت المال�ي ا�ف �ت ا�ب ال�ش ص ك�ت مل�ف
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؟س5 �ةرا�ف لدى ال�كوما�ة ع ال��ة  ما دوا�ف

.�ج ا�ت �ت �ف �ف ال�إ�يرادا�ت العام�ت وال�ف �ي و�ت �ب �ب ، لسد ال�ف �ت �ي ا�ف رف �ي الم�ي رف �ف �تمو�يل الع�ب
. عل�يم والص��ت �ت وال�ت �ي �ت ال�ت��ت �ي �ف روعا�ت ال�ب ل مسش ، م�ش �ت روعا�ت ال�توم�ي �تمو�يل المسش

. �ياد�ت الطل�ب ا�ت العام لرف �ف �ياد�ت ال�إ�ف �ي اأو�تا�ت الركود ع�ف طر�ي�ت رف رف ال��ت�تصاد �ف �ي �ت��ف
عاد�ت �تمو�يل الد�ي�ف العام. اإ �ت �ب �ت سداد الد�يو�ف السا�ب

 •

 •

 •

 •

؟س6 �ةرا�ف ر ال��ة �يس�ي �ي �ة ا �ف �ي ولو�ب ك�ف  ك�ي�ف �ةسهم ال�ة

ل��ج �ت اإ اً دو�ف �ا�ب �ي لك�ترو�ف راد ال�صول عل� ال�ترو�ف اإ مكا�ف ال�أ�ف اإ � �ب ، اأص�ب �ت �ت الر�تم�ي �ي دما�ت المصر�ف ار ال�ف �تسش مع ا�ف
ـ: دم�ت �ب � ال�ف ارف هدف م�ت ، و�ت و�ك �ف �يار�ت ال�ب رف

: �ي رو�ف د�يم ال�إلك�ة �ة .ال�ة ك�ي �ي�ت الها�ت�ف الدف �ك اأو �تط�ب �ف �ي لل�ب ر المو�تع ال�إلك�ترو�ف �ت طل�ب ال�تر�ف ع�ب �أ ع�ب �ت  �ب
اً: �ي رو�ف لك�ة �ة اإ ا�أ ع الو�ث .ر�ف �ت ك�ي �ف ا�ت ال�ب و�ف ل والكسش ا�ت الد�ف �ب �ش �ت واإ ص�ي �ف  كالهو�ي�ت السش

: �ة آل�ي �ة ال� �ة �ة والموا�ف رار.المعال�ب ع ال�ت اً، مما �يسر� �ي الطل�ب اآل�ي �ي�ت �ف �ك عل� ال�تد�ت �ف م�ت ال�ب طف �ف دف �تعمل اأ  اإ
: ر�ة اسث لعف م�ب �يداع الم�ب .اإ �ت �ت عد الموا�ف �ي �سا�ب العم�يل �ب  �ف

 •

 •

 •

 •

؟س7 �ةرا�ف ل ال��ة �ب � ال�أسر�ة �ة م �ب رف ل�ة �ف �ة �ب اأ ىي �ي�ب رط الدف  ما السث

ما�ف �تدر�تها عل� السداد،�ج رط صف سش ل� �ب ها اإ ا�ت ا�ب �ي سسا�ت ال�تمو�يل لسد ا��ت �تر�ف م�ف موأ �ت ل� �يمك�ف ل�أىي اأسر�ت اأ�ف �ت
، ومصادر �ت ل�ي �ب �ت �ت والمس�ت ها ال�ال�ي ا�ت �ب ها ورعف ا�ت ا�ب �ي اس�تمرار، و�ت�د�يد ا��ت ها �ب اص�ت �ب ا�ت �ف �ي ا�ف رف عداد م�ي اإ ل�ك �ب و�يكو�ف دف

ا�ت لد�يها. �ف ل وال�إ�ف الد�ف

�ي الدرس؟س8 رد �ف  ما ال�فص�ي��ة ال�ة�ي �ة

ل�ج �ب اطر �ت كال�ي�ف والم�ف د وال�ت وا�أ �ف ال�ف �ي ماً �ب ار�ف دا�أ اداً، واأ�ف �ي�ت اماً �ب رف م ال�ت رف � �يل�ت �ف ل� وهو �يدر�ك اأ رد اإ �تر�ف ال�ف ل� �ي�ت اأ

� م�ف �ف اطر و�يمك� لل الم�ف د �ي�ت �ي ط�يط ال�ب ال�ت�ف �ي الو�ت�ت الم�دد؛ �ف اأكد م�ف �تدر�ت� عل� السداد �ف رار، واأ�ف �ي�ت ادف ال�ت ا�ت�ف
.� �ي�ت اأهدا�ف �ت ل�ت��ت اعل�ي �ف دام ال�تر�ف �ب اس�ت�ف

�ت – الص�ف ال�تاسع �ت المال�ي ا�ف �ت ا�ب ال�ش ص ك�ت مل�ف

18 �تدى معلم�ي ال�أرد�ف عداد م�ف اإ
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رو�ف واع ال�ة �ف : اأ �ي ا�ف الدرس ال�ث

؟س1 رو�ف �ي ال�ة ما�ف �ف الصف صود �ب  ما الم�ة

اطر�ج �ت الم�ف صف در�ب �ف ل�ت ل�ف ها وس�ي �ف اس�ترداد الد�ي�ف �بوص�ف اأم�ي �تر�ف ل�ت اما�ت �ي�تدمها الم�ت رف ما�ف هو اأصول اأو ال�ت الصف
�تر�ف ع�ف السداد. ر الم�ت �ي �ال �تع�ش ال�ت�ي �ي�ت�ملها الم�تر�ف �ف

؟س2 ما�ف رو�ف �ب�س�ب الصف �َّ�ف ال�ة ص�ف  ك�ي�ف �ةُ

الوص�فال�فوع�ج

�تر�ف م�ف دو�ف

ما�ف صف
ه�ت اطر�ت اأعل� عل� الم�تر�ف )ال�ب �ت الم�ف س�ب �تكو�ف �ف ، �ف ا�ت ما�ف د�يم صف �ت �تر�ف �ت �ي� م�ف الم�ت طل�ب �ف ل� �يُ

. �ت ص�ي �ف � ال�ترو�ف السش ل�ت د�ت اأعل�. وم�ف اأم�ش ا�أ �ت ال�ف س�ب ل�ك �تكو�ف �ف (، لدف الممول�ت

ما�ف ل�ف ع�ف�تر�ف �بصف ا �ت�ف دف اإ ، �ف ل اأو �تطع�ت اأر�ف رف ار�ت اأو م�ف �ي صور�ت اأصول، كس�ي ا�ت �ف ما�ف �تر�ف صف � الم�ت �ي م �ف د� �ي�ت
�ت س�ب ، �تكو�ف �ف ا�ت ما�ف ود الصف و�ب �تل �ب اطر�ت �ت �ت الم�ف س�ب . ول�أ�ف �ف ما�ف لمصل��ت الم�تر�ف سر الصف السداد �ف

د�ت اأ�تل. ا�أ ال�ف

�يل ك�ف �تر�ف �ب
) ام�ف )الصف

�تر�ف ع�ف ل�ف الم�ت ا �ت�ف دف م�ف السداد اإ �يل(، �يصف �تر�ف )�يسم� الك�ف ر الم�ت �ي ر عف ص اآ�ف �ف ود سش �ي�تطل�ب و�ب
ر ال�ت�ي �ت�ددها �ي المعا�ي�ي �ب اأ�ف �يس�تو�ف �يل اأ�د ال�أ�تار�ب اأو ال�أصد�تاء، و�ي�ب ع. و�تد �يكو�ف الك�ف الد�ف

. �ت ه�ت الم�ترصف ال�ب

�يل؟س3  م�ف الك�ف

ام��ج �توم م�ت �ي �تر�ف ع�ف السداد، �ف ل�ف الم�ت ا �ت�ف دف م�ف سداد ال�تر�ف اإ ىي �يصف ص الدف �ف �يل )Guarantor( هو السش الك�ف
�ي اطر والمساءل�ت �ف �ف للم�ف �ي صف �يل معر�َّ �تر�ف والك�ف � ال�ال�ت �يكو�ف كل م�ف الم�ت �ي هدف . و�ف اما�ت الد�ي�ف رف ال�ت اء �ب �ي الو�ف �ف

اآ�ف معاً.

�ت – الص�ف ال�تاسع �ت المال�ي ا�ف �ت ا�ب ال�ش ص ك�ت مل�ف
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؟س4 ر�ف رو�ف �ب�س�ب مد�ة ال�ة �َّ�ف ال�ة ص�ف  ك�ي�ف �ةُ

ر�فالمد�ةال�فوع�ج العف

ر�ت �ترو�ف �تص�ي
ل ال�أ�ب

�تل �ت وا�د�ت اأو اأ ، اأوس�ف ول�ت رف الس�ي �ت اأو سد ع�ب �ت طار�أ ا�ت مال�ي ا�ب �ي ر ا��ت �ي �تو�ف
دالها. �ب راء معدا�ت اأو اس�ت ا�ت اأو سش رف ه�ي اء �ت�ب �ف �ت ا�ت

�ترو�ف
ل م�توسط�ت ال�أ�ب

�ت وا�د�ت و�دها �دها ال�أد�ف� س�ف

وا�ت مس س�ف ال�أعل� �ف
ار�ت راء س�ي ل سش ا�ت م�توسط�ت المدى، م�ش ا�ب �ي �تمو�يل ا��ت

ر. �ي روع صعف دف مسش �ي �ف �ف و�ت

�ترو�ف طو�يل�ت
ل ال�أ�ب

وا�ت )وال�د مس س�ف اورف �ف �ت�ب �ت
) �ك �ف �ت عل�ي� مع ال�ب �ف �ت ال�أعل� �يُ

روعا�ت ل اأو مسش رف راء م�ف ل سش ، م�ش ر�ت �ي روعا�ت ك�ب �تمو�يل مسش
رى. مار�ي�ت ك�ب �ش اس�ت

د�ة؟س5 ا�أ رو�ف �ب�س�ب سعر ال�ف �َّ�ف ال�ة ص�ف  ك�ي�ف �ةُ

:�ج ا�ب�ة د�ة ال�ث ا�أ و سعر ال�ف ر�ف دف د�ت طوال مد�تال�ة ا�أ م�ت ال�ف �ي هر�ي�ت و�ت عا�ت اأو ال�أ�تساط السش و�ت الد�ف �ب �ش ارف �ب  �يم�ت
�ت ك�ي ا�ت دف �ت �ي دام �تط�ب . و�يمك�ف اس�ت�ف د�ت ا�أ �ياد�ت سعر ال�ف د ا��تمال لرف لا �يو�ب ل، �ف ال�تر�ف ��ت� لو كا�ف طو�يل ال�أ�ب

. �ت د�ت �ت �ب مال�ي كال�ي�ف ال�إ�ب �ت ال�ت هر�ي�ت ومعر�ف ل�سا�ب ال�أ�تساط السش
ر: �ي عف د�ة الم�ة ا�أ و سعر ال�ف ر�ف دف ع اأوال�ة �ف ر�ت د �ت �ت ، �ف �ت �ت العالم�ي �ي ال�أسوا�ت المال�ي د�ت �ف ا�أ � �بسعر ال�ف �ت س�ب ط �ف �ب ر�ت  �ت

.� اصف �ف �ف ل ا��تمال ا�ف ا�ب اع السعر م�ت �ف ا��تمال ار�ت اطر�ت �ب ا الم�ف �تر�ف ه�ف ل الم�ت �ب . و�ي�ت �ت هر ل���ت لال اأسش صف �ف �ف �ف �ف �ت
ل. ر�ت ال�أ�ب اس�ب لل�ترو�ف ال�تص�ي ار الم�ف �ي ، وهو ال�ف ر�ت لال مد�ت �تص�ي ا اأمك�ف سداد ال�تر�ف �ف دف اً اإ �ي ط�ت و�يكو�ف م�ف

�ةلط: د�ة الم�ف ا�أ و سعر ال�ف ر�ف دف �ت�ولال�ة م �ت ، �ش �ت م�دد�ت �ت ا�ب د�ت �ش ا�أ �ف داأ مد�ت ال�تر�ف �ب �ب �ت ؛ �ف �ف وع�ي �ف ال�ف �ي مع �ب  �ي�ب
. ر�ت �ي عف د�ت م�ت ا�أ ل� �ف اإ

 •

 •

 •

؟س6 �ةر�ف رار الم�ة �ي �ة ر�ف �ف ار �فوع ال�ة �ي �ة ر ا�ف �ث  ك�ي�ف �يوأ

مل�ت�ج اطر الم��ت �ي �تدر�ت� عل� السداد، واأ�ف �يراع�ي الم�ف ر �ف �ش ار �فوع ال�تر�ف �يوأ �ي �ت �تر�ف اأ�ف �يعر�ف اأ�ف ا�ف عل� الم�ت
ادف ل ا�ت�ف �ب ل� ال�تر�ف �ت �تهم اإ راد ال�أسر�ت �ت�د�يد مدى �ا�ب �ف ع�ي�ف عل� اأ �ي السداد. و�ي�ت ر� �ف ل� �تع�ش دىي اإ وأ ال�ت�ي �تد �ت

�يرها؛ مما �يساعدهم ا�ت ال�ت�ي �يس�تط�يعو�ف �تو�ف ما�ف ها، و�ت�د�يد الصف ا�ت �ت وم�تطل�ب ل�ف �ت واع ال�ترو�ف الم�ف �ف هم اأ رار، و�ف ال�ت
اطر. م�ف ال�د ال�أد�ف� م�ف الم�ف �ت ص��ي��ت صف ادف �ترارا�ت مال�ي عل� ا�ت�ف

�ت – الص�ف ال�تاسع �ت المال�ي ا�ف �ت ا�ب ال�ش ص ك�ت مل�ف
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�ةرا�ف : اأساس�يا�ة ال��ة ال�ث الدرس ال�ث

؟س1 �ةرا�ف د ال��ة ها ع�ف �ب مراعا�ة �يس�ة الوا�ب ر الر�أ  ما ال�أسس والمعا�ي�ي

:�ج ر�ف ل� ال�ة �ة اإ �ي �ة �ي �ة ال��ة ؟ وما�ة�د�يد مدى ال�ا�ب رورىي : هل ال�تر�ف صف �ترا�ف ل ال��ت �ب س� �ت �ف رد �ف اأ�ف �يساأل ال�ف  �ب
ود؟ سش �ي�ت الهد�ف الم�ف د�ت ل�ت��ت ل�ت الو��ي �ترا�ف الوس�ي عد� ال��ت � ع�ف طر�ي�ت�؟ وهل �يُ �ت �ي ىي �يراد �ت��ت الهد�ف الدف

در�ة عل� السداد: كد م�ف ال�ة اأ اس�ب وال�ة ر�ف الم�ف م ال�ة ،�ة�د�يد ��ب �ي�ت الهد�ف �ت ل�ت��ت م�ت المطلو�ب �ي �ت�د�يد ال�ت  �ب

ا�ت �ت �ف �تر�ف وال�ف ما �يراع�ي �تدر�ت الم�ت هرىي �ب ، و�سا�ب ال�تسط السش �ت وم�دد�ت ط�ت سداد وا�تع�ي و�تطو�ير �ف
. �ت ا�ت ال�يوم�ي ا�ت ال��ي �ت ومصرو�ف ال�أساس�ي

: ر�ف روط ال�ة ، م�شلال�طلاع عل� سث هم�ت ود م�ب �ف �ي� اأىي �ب ع، و�توصف �ي ل ال�تو�ت �ب ٍّ �ت اأ�ف �ت د �ب ود الع�ت �ف �ب �تراء�ت �ب �ي�ب  �ف
� ال�تمو�يل ا�ت الم�دد�ت لم�ف ما�ف كر، والصف ا�يا السداد الم�ب ع ال�تسط، ومرف �ي د�ف ر �ف اأ�ف �ت عل� ال�ت �ب ر�ت ا�ت الم�ت و�ب الع�ت

.) ارا�ت �يل اأو �ت�و�يل الرا�ت�ب اأو ره�ف اأ�د الع�ت )كالك�ف

رو�ف وعرو�ف ال�ةمو�يل: واع ال�ة �ف �ف اأ �ي ار �ب �ي �ة ىيال��ف ار العر�ف الدف �ي �ت م ا�ف ، �ش ر م�ف عر�ف ال�طلاع عل� اأك�ش  �ب
. م الهد�ف �تر�ف و�يلا�أ اس�ب الم�ت �ي�ف

 •

 •

 •

 •

اصر عرو�ف ال�ةمو�يل؟س2  ما ع�ف

:�ج ر�ف لعف ال�ة .م�ب �ت ال�ت�ي �ي�تدمها الم�تر�ف م�ت المال�ي �ي  ال�ت
لعف المس�ت��ت )ال�أصلمد�ة السداد: لالها سداد كامل الم�ب �تر�ف �ف �ب عل� الم�ت �ت الم�دد�ت ال�ت�ي �ي�ب �ي م�ف  المد�ت الرف

�تر�ف المد�ت ار الم�ت �ت ل، و�ي�ف ر�ت اأو م�توسط�ت اأو طو�يل�ت ال�أ�ب ، و�تد �تكو�ف �تص�ي ا�ت �ف روط ال��ت اً لسش �ت وا�أد( و�ف وال�ف
. هرىي ل� السش اس�ب د�ف �ف ال�ت�ي �ت

: د�ة ا�أ لال مد�تسعر ال�ف لعف ال�تر�ف �ف دام م�ب اء اس�ت�ف �تر�ف ل�ت ها الم�تر�ف عل� الم�ت رصف و�ي�ت ال�ت�ي �ي�ف �ت الم�أ س�ب  ال�ف
. �ت �ف �ت مع�ي �ي م�ف رف

�ة ال�ةمو�يل: �ت�فس�ب مال�ي م�ت ال�إ�ب �ي ال�ت �تً �ب ار�ف ه�ت الممول�ت م�ت �تدم� ال�ب ىي �ت دار ال�تر�ف الدف و�ي�ت ال�ت�ي �ت�دد م�ت �ت الم�أ س�ب  ال�ف
ىي �يراد �تمو�يل�. روع الدف للاأصل اأو المسش

: ر�ف �ة عل� ال�ة �ب ر�ة � ال�تر�فالعمول��ة الم�ة ل عمول�ت م�ف ، م�ش ا�ف �ي �بعصف ال�أ��ي ها�ت �ف ها ال�ب �ي  رسوم �تس�تو�ف
. ا�ت اأم�ي�ف عل� ال��ي وال�ت

: دما�ة ا�ة وال�ف ارف �ي .ال�م�ة �ت �ي ا�ف �ت م�ب �ي طا�تا�ت مصر�ف �ت و�ب �ي �ف رف ع�ي وا�أ د�يم �ب �ت اء م�ف �بعصف العمول��ت و�ت ل ال�إع�ف  م�ش

 •

 •

 •

 •

 •

 •

�ت – الص�ف ال�تاسع �ت المال�ي ا�ف �ت ا�ب ال�ش ص ك�ت مل�ف
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؟س3 ل�ك ال دف ؟ وما م�ث س�يط�ة د�ة ال�ب ا�أ  ك�ي�ف �ةُ�س�ب ال�ف

.�ج د�ة ا�أ �ة ال�ف م�ف × �فس�ب لعف × الرف س�يط�ة = الم�ب د�ة ال�ب ا�أ ال�ف
وا�ت = عد 3 س�ف د�ت �ب ا�أ اً. ال�ف و�ي ها 5% س�ف �ت س�ب د�ت �بس�يط�ت �ف ا�أ �ف و�ك �ب �ف ار م�ف اأ�د ال�ب ال: ا�ت�تر�ف مراد 1000 د�ي�ف م�ش

اراً. �ب عل�ي� سداد� 1150 د�ي�ف ىي �ي�ب لعف الدف مال�ي الم�ب �ب �يكو�ف اإ اراً، �ف 1000 × 3 × 0.05 = 150 د�ي�ف

ال عل�يها؟س4 �ة ال�ةمو�يل؟ وما م�ث  ما �فس�ب

�ف�ج �ي ��ي م�ت ال�أصل، �ف �ي �تمو�يل 80% م�ف �ت ل �ب �تك�ف ه�ت الممول�ت س�ت �ي اأ�ف ال�ب ا �يع�ف هدف �ت ال�تمو�يل 80% �ف س�ب ا كا�ف�ت �ف دف اإ
�ت س�ب ار و�ف ل 100000 د�ي�ف رف راء م�ف �ت سش ا كا�ف�ت �تكل�ف دف اإ ع�ت اأول�. �ف ها د�ف �ت �بوص�ف �ي ا�ت �تر�ف الـ 20% ال�ب �ي�ت�مل الم�ت

د �ي �ف ار. و�يس�ت ع�ت اأول� م�تدارها 20000 د�ي�ف �تر�ف د�ف ار، وعل� الم�ت لعف ال�تمو�يل 80000 د�ي�ف �ف م�ب اإ ال�تمو�يل 80%، �ف
.� �ت عل�ي �ب ر�ت د الم�ت وا�أ لل ال�ف ر مد�ت�، مما �ي�ت �تص�ي لعف ال�تر�ف اأو �ت صف م�ب �ف �ف ا �ب �ت العل�ي س�ب �تر�ف م�ف ال�ف الم�ت

؟س5 ما�ف�ي �ة  ما ال�س�ةعلام ال��أ

اً،�ج �ي و�ف ا�ف ركا�ت م�ف مصادر م�دد�ت �ت راد والسش �ت ع�ف ال�أ�ف �ي ما�ف �ت ا�ت والمعلوما�ت ال��أ ا�ف �ي مع ال�ب �تول� �ب �ت �ت �ي لك�ترو�ف ص�ت اإ م�ف
رك�ت ل�ك سش ل�ت عل� دف ، وم�ف ال�أم�ش �ي ما�ف �ت ر�ير ال��أ �ت �ي ما �يسم� ال�ت هرها �ف ا�ت والمعلوما�ت و�تطف ا�ف �ي � ال�ب م �تعال�ج هدف �ش
ه�ت الما�ف��ت و�يصف ال�ب �ف �ت �ي �ب ما�ف �ت دم�ت ال�س�تعلام ال��أ �ت عل� �ف �ت �تر�ف الموا�ف �ب عل� الم�ت «. و�ي�ب »كر�ي�ف ال�أرد�ف

.� ال�س�تعلام ع�ف �ب

واع ال�ةمو�يل؟س6 �ف  ما اأ

:�ج ل�يدىي �ة .ال�ةمو�يل ال�ة ر�ت �ي عف �ت اأو م�ت �ت ا�ب د �ش وا�أ ا�ت �ف روطاً دف م�ف سش �تصف �ت ال�ت�ي �ت ك�ي �ف مل ال�ترو�ف ال�ب  �يسش
: .ال�ةمو�يل ال�إسلام�ي �ت ار�ب ل المرا�ب��ت والمصف ، م�ش �ت ر�يع�ت ال�إسلام�ي ادىأ السش  �ير�تكرف عل� م�ب

: روعا�ة مو�يل المسث اد�ي�ت راأس المال�ة ل ص�ف ، م�ش �ف �ي �ي ار�ب مر�ي�ف �ف �ش ركاء اأو مس�ت مارا�ت م�ف سش �ش مل اس�ت  �يسش
اطر. الم�ف

راد: مو�يل ال�أ�ف ل.�ة رف راء م�ف عل�يم وسش ل ال�ت ، م�ش �ت ل�ف �ت را�ف م�ف �ت الم�يسر�ت ل�أعف ص�ي �ف مل ال�ترو�ف السش  �يسش

 •

 •

 •

 •

ط�ة سداد؟س7 �ةرا�ف دو�ف �ف اطر ال��ة ؟ وما م�ف �ةرا�ف ل ال��ة �ب طو�ة ال�أول� �ة  ما ال�ف

م�ف�ج ��ت �ف ط�ت سداد واصف �ترا�ف دو�ف �ف . اأما ال��ت ل� ال�تر�ف �ت اإ �ي �ت �ي �ت ال��ت طو�ت ال�أول� ه�ي �ت�د�يد مدى ال�ا�ب ال�ف
ء مال�ي وعدم ال�تدر�ت عل� السداد. اطر� ال�تعر�ف لع�ب م�ف

�ت – الص�ف ال�تاسع �ت المال�ي ا�ف �ت ا�ب ال�ش ص ك�ت مل�ف
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دار�ة الد�يو�ف ع: اإ الدرس الرا�ب

�ي الدرس؟س8 رد �ف  ما ال�فص�ي��ة ال�ة�ي �ة

ود�ج عد� و�ب . و�يُ ك�ت ا�أ ل�ت سش راً ومعصف �ي اً ك�ب �أ � ع�ب � �يص�ب �ف اإ ل� �ف ، واإ دم �ب�كم�ت �ف ا اس�تُ دف د�ت اإ �ي �ت م�ف �ترا�ف اأدا�ت مال�ي ال��ت
. اً واس�تدام�ت ر اأما�ف ( اأك�ش ا�ت �ت �ف ل�يل ال�ف �ت ار و�ت ل ال�د�ف �ترا�ف )م�ش رد دو�ف ا�ت ا�ت ال�ف ا�ب �ي ا��ت اء �ب د�يل�ت للو�ف ارا�ت �ب �ي �ف

؟س1 دار�ة الد�يو�ف اإ صود �ب  ما الم�ة

ما�ف سدادها �بصور�ت�ج لها؛ لصف ركا�ت اأو ال�كوما�ت و�ت�ل�ي راد اأو السش �ت عل� ال�أ�ف �يم الد�يو�ف المس�ت��ت طف �ف �ت �ت ه�ي عمل�ي
�ت دا�ف �ف ال�س�ت �ي �ف �ب اد �توارف �ي�ب طط للسداد، واإ ع �ف ، ووصف �ت اما�ت المال�ي رف �يم ال�ل�ت �ي �ت �تمل عل� �ت . و�تسش عال�ت ص��ي��ت و�ف

. رار المال�ي �ت �ي�ت ال�س�ت وال�إ�يرادا�ت ل�ت��ت

؟س2 دار�ة الد�يو�ف �ة اإ هم�ي  ما اأ

:�ج �ة الد�يو�ف كل�ف ل�يل �ة �ة .�ة �ت صف ومدد السداد المر�ف �ف �ف د�ت الم�ف ا�أ ل للد�يو�ف م�ف ��ي�ش سعر ال�ف صف روط اأ�ف �ت�ص�يل سش  �ب
: �ة �ي�ة ال�أهدا�ف المال�ي ��ة روع�ة �تاح مسش �ت ل اأو ا�ف رف ار�ت اأو م�ف راء س�ي ل، كسش صف �ت اأ�ف ادف �ترارا�ت مال�ي �ي� ا�ت�ف �ت  وه�ي �ت

ا�. �ف
ار: ر� للاد�ف ر �ف �ي و�ف ط�ت ل�.�ة ع �ف ار ووصف ر� ال�د�ف ر �ف �ي ل� �تو�ف م�ت اإ طف �ت الد�يو�ف الم�ف �ف �ي موارف صف �ف دف �ت  اإ

: ل�ة ر وال�ة و�ة ل�يل م�ف �د�ة ال�ة �ة رد.ال�ة �ت لل�ف س�ي �ف وطاً �ف عف ا�ف صف �ب راكم الد�يو�ف وعدم ال�تدر�ت عل� السداد �يس�ب �ت  �ف
: ادل�ة �ب �ة الم�ة �ة رع ال�ث ردرف ل عل� ال�ف د �يسه� �ي �ي �ب ما�ف �ت ل ا�أ طف سداد الد�يو�ف عل� س�ب �ي�ا�ف ، �ف �ف والمد�ي�ف �ف الدا�أ �ي  �ب

لاً. �ب �ت طل�ب ال�ترو�ف مس�ت
د: ا�أ ء المال�ي الرف �ب الع�ب �ف �ب د�يد�ت لسداد الد�يو�ف�ة �ت �ب دا�ف ل� اس�ت وء اإ �ب الل�ب �ف د للسداد و�ت�ب �ي ط�يط ال�ب ال�ت�ف  �ب

. د�يم�ت ال�ت
: �ة ما�ة المال�ي �ف�ب �دو�ث ال�أرف �ب .�ة �ت ما�ت مال�ي رف �ي اأ ول �ف ع اأو الد�ف ل�ف ع�ف الد�ف  كال�ت�ف

 •

 •

 •

 •

 •

 •

 •

؟س3 ما�ف�ي �ة ل ال��أ  ما الس�ب

�ي�ج ال�ترو�ف ال�ت �ت �ب عل�ت ا�ت الم�ت ا�ف �ي مل ال�ب . و�يسش رك�ت رد اأو السش ار�ي�ف المال�ي لل�ف ل�ي �ي�وىي معلوما�ت ع�ف ال�ت ص�ي �ف ل �ت هو س�ب
رى، �ت ال�أ�ف اما�ت المال�ي رف ال�ل�ت اص�ت �ب �ي السداد، والمعلوما�ت ال�ف ر �ف ر اأو �تع�ش اأ�ف ، واأىي �ت ما�ف �ت طا�تا�ت ال��أ ها و�ب �صل عل�ي

. د�ت �ف وُ�ب �ت اإ �ت مال�ي �ي ا�أ واأىي اأ�كام �تصف

�ت – الص�ف ال�تاسع �ت المال�ي ا�ف �ت ا�ب ال�ش ص ك�ت مل�ف
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؟س4 اطر الد�يو�ف  ما م�ف

�ي السداد:�ج ر �ف ع�ث طر ال�ة ر�ف�ف ل� �ف دىي اإ �ي الو�ت�ت الم�دد �تد �يوأ عدم ال�تدر�ت عل� سداد الد�ي�ف اأو ال�أ�تساط �ف  �ف
. �ت �ي ما�ف �ت �تر�ف ال��أ �ي سمع�ت الم�ت اً �ف ر سل�ب �ش د، و�يوأ وا�أ راما�ت و�ف عف

: �ةرا�ف �ة ال��ة كل�ف اع �ة �ف د�تار�ة ا�أ ر�ف اأسعار �ف ل� �ف دىي اإ وأ دار�ت الد�يو�ف �تد �ت �ترا�ف اأو سوء اإ م ال��ت �ياد�ت ��ب رف  �ف
. اطر�ت اع مس�توى الم�ف �ف �ب ار�ت س�ب اأعل� �ب

: �ة ماع�ي �ة �ة وال��ب س�ي �ف وط ال�ف عف �يالصف اً �ف ر سل�ب �ش � و�يوأ ل�ت �تر�ف و�ت ر الم�ت �ي �تو�ت �ب �ف راكم الد�يو�ف �تد �ي�تس�ب �ت  �ف
.� �ت �ت ومع�يسش ص�ي �ف ا�ت� السش علا�ت
: ا�ة ما�ف دا�ف ال�أصول والصف �ة رف عل��ف ل� ال��ب ه�ت الممول�ت اإ اأ ال�ب ل�ب �تر�ف ع�ف السداد �تد �ت ل�ف الم�ت ا �ت�ف دف اإ  �ف

عها. �ي اً اأو �ب ما�ف ال�أصول ال�ت�ي �تدمها صف
و ال�إعسار: لاس اأ در�تال�إ�ف �ت عدم ال�ت �ي�ب �ت لاس �ف علا�ف ال�إ�ف ل� اإ رك�ت اإ رد اأو السش طر ال�ف ، �تد �يصف ا ساء�ت ال�ال�ت دف  اإ
. الد�يو�ف اء �ب عل� الو�ف

 •

 •

 •

 •

 •

؟س5 �ة ل�إدار�ة الد�يو�ف �ي را�أ طوا�ة ال�إ�ب  ما ال�ف

:�ج ع المال�ي ال�ال�ي �ل�يل الوصف (، و�ت�د�يد الد�يو�ف�ة ا�ت ا�ت )المصرو�ف �ت �ف ( وال�ف ل )ال�إ�يرادا�ت �ت�ل�يل مصادر الد�ف  �ب
. د�ت ا�أ ا�تها ومدد سدادها وسعر ال�ف ها ومواع�يد اس�ت��ت م�ت �ي �ت م�ف ��ي�ش �ت ال�ال�ي

ل: �ياد�ة الد�ف و رف ا�ة و/اأ �ة �ف صف ال�ف �ف ط�ة ل�ف ع �ف .وصف ص لسداد الد�يو�ف ص�َّ �ف �ف �يُ لعف مع�ي ر م�ب �ي  ل�تو�ف
: �ي�ف الد�يو�ف �ب�س�ب ال�أولو�ي�ة د السداد�ةص�ف �ت ومواع�ي العف المس�ت��ت د�ت والم�ب ا�أ اءً عل� معدل��ت ال�ف �ف ها �ب �ب �ي ر�ت �ت  �ب

. ع�ت اأولو�ي�ت �ف د�ت المر�ت ا�أ ا�ت ال�ف عط� الد�يو�ف دف ، و�تُ �ت �ي ها�أ ال�ف
: ط�ة لسداد الد�يو�ف عداد �ف .اإ �ت �ف ا�ت مع�ي �ي �ي�ب را�ت م�ف اس�ت �تصف ع و�ت ها اأولو�يا�ت الد�ف �ي  �ت�دد �ف

: �ة لسداد الد�يو�ف �ي ا�ف رف �ي الم�ي د �ف �ف ع �ب اًوصف صراً اأساس�ي � ع�ف صص لسداد الد�يو�ف �بوص�ف لعف الم�ف  اأىي �ت�د�يد الم�ب
. �ت ال�أسر�ت �ي ا�ف رف �ت اأو م�ي ص�ي �ف �ت السش �ي ا�ف رف �ي الم�ي �ف

دم دور�ياً: �ة �ة مس�ةوى ال�ة �ب �ف �ب�س�بمرا�ة ر�ي�ب وال�ت�س�ي اعها لل�ت�ب صف �ف �ت واإ �ي ا�ف رف ط�ت والم�ي دف ال�ف �ي �ف �ف �ت ام �ب رف ال�ل�ت  �ب
اأس. ر�ت وعدم ال�ي ا�ب �ت والم�ش ، مع المرو�ف �ج ا�أ �ت ال�ف

 •

 •

 •

 •

 •

 •

؟س6 ل� ال�كوما�ة �ة اإ س�ب ال�ف دار�ة الد�يو�ف �ب �ة اإ هم�ي  ما اأ

�ي للدول.�ج �ي ال��ت�تصاد الوط�ف اً �ف ر سل�ب �ش وأ ل� مس�تو�يا�ت �ت اع مس�تو�يا�ت الد�ي�ف العام اإ �ف ما�ف عدم ار�ت �ي صف �تكم�ف �ف

�ت – الص�ف ال�تاسع �ت المال�ي ا�ف �ت ا�ب ال�ش ص ك�ت مل�ف
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دار�ة الد�يو�ف ا�ة اإ �ي �ي�ب را�ة امس: اس�ة الدرس ال�ف

؟س7 دار�ة الد�يو�ف �ة ال�ة�ي �ةساعد عل� اإ �ي �ف �ة  ما ال�أدوا�ة ال�ة

�ي�ت �YNABج ل �تط�ب ، م�ش دار�ت الد�يو�ف ع المال�ي واإ �ي �ت�ل�يل الوصف دم �ف س�ت�ف ا�ت عد�يد�ت �تُ �ت �ي ا�ت و�تط�ب �ي رم�ب د �ب �تو�ب
املاً لاً سش ، و�يعر�ف �ت�ل�ي �ت رف م�ي �ت م�ت ار�ير مال�ي �ت ، و�ي�تدم �ت م الد�يو�ف ل�يل ��ب �ت عال�ت ل�ت �ت �ف �ي ا�ف رف عداد م�ي ىي �يساعد عل� اإ الدف

. �تدم�ت ا�ت م�ت �ي �ف �ت دام �ت اس�ت�ف ا�ت وال�إ�يرادا�ت �ب للمصرو�ف

�ي الدرس؟س8 رد �ف  ما ال�فص�ي��ة ال�ة�ي �ة

رار�ج �ت اطف عل� ال�س�ت �ت مهم�ت لل��ف دار�ت الد�يو�ف عمل�ي اإ داً؛ �ف رار المال�ي عف �ت اح ال�س�ت �ت د ال�يوم هو م�ف �ي ط�يط ال�ب ال�ت�ف
. �ت ا ال�يوم�ي �ف ا�ت �ي ��ي اً �ف ر سل�ب �ش ىي �تد �يوأ ر الدف ع�ش �ب ال�ت �ف ، و�ت�ب اما�ت رف ، وعدم �تراكم ال�ل�ت المال�ي

؟س1 ء الد�ي�ف  ما الم�ةصود �بع�ب

�ب�ج �ت عل�يهم �ي�ب ود د�يو�ف مس�ت��ت �ت و�ب �ي�ب �ت ركا�ت �ف راد اأو ال�كوما�ت اأو السش �ت ال�ت�ي �ي�ت�ملها ال�أ�ف كال�ي�ف المال�ي هو ال�ت
. �يس�ت وعا�ت الر�أ ل� المد�ف �ت اإ ا�ف ، اإصف د عل� الد�يو�ف وا�أ وعا�ت ال�ف مل مد�ف . و�يسش �ت م�دد�ت �ي م�ف لال مدد رف سدادها �ف

�تما�ف طا�تا�ت ال��أ ار�ي�ت و�ب �ت والع�ت ص�ي �ف هر�ي�ت عل� ال�ترو�ف السش وعا�ت السش مل المد�ف راد �تد �يسش وعل� مس�توى ال�أ�ف
. �ت �ي وال�ترو�ف الطلا�ب

؟س2 دار�ة الد�يو�ف ا�ة اإ �ي �ي�ب را�ة  ما اس�ة

،�ج �ت الدم�ج �ي �ي�ب را�ت ، واس�ت ل�يدىي ار ال�ب ه�ي �ت ال��ف �ي �ي�ب را�ت ، واس�ت ل�ج �ت كر�ت ال�ش �ي �ي�ب را�ت : اس�ت �يس�ت ا�ت ر�أ �ي �ي�ب را�ت ع اس�ت ر�ب اأ
. �ت ال�تسو�ي�ت �ي �ي�ب را�ت واس�ت

�ت – الص�ف ال�تاسع �ت المال�ي ا�ف �ت ا�ب ال�ش ص ك�ت مل�ف
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؟س3 �َّ�ة ط�ب ؟ وك�ي�ف �ةُ ل�ج �ة كر�ة ال�ث �ي �ي�ب را�ة  ما اس�ة

ر�ج طف ، �بصر�ف ال�ف �ت الد�يو�ف �ي �ت ع ال�د ال�أد�ف� ل�ب �ي د�ف ر اأول�ً مع ال�س�تمرار �ف �توم عل� سداد الد�ي�ف ال�أصعف �ت �ت �ي �ي�ب را�ت اس�ت
: �ت �ي آ�ت طوا�ت ال� ال�ف �ت �ب َّ� ط�ب . و�تُ د�ت ا�أ ع�ف ال�ف

. هرىي ع السش د المس�ت��ت وال�د ال�أد�ف� للد�ف م�ت �ت�وىي الرص�ي ا�أ �ي �ت �ت �ف ع الد�يو�ف المس�ت��ت م�ي دراحج �ب اإ
. م�ت ا�أ �ي راأس ال�ت ر �ف �ي�ب الد�يو�ف �تصاعد�ياً، �ب��ي�ش �يكو�ف الد�ي�ف ال�أصعف ر�ت �ت

. �ت �ي و�ف ا�ف راما�ت والمساءل�ت ال�ت �ب العف �ف ع الد�يو�ف ل�ت�ب م�ي هر�ي�ت ل�ب ع�ت السش ع ال�د ال�أد�ف� م�ف الد�ف د�ف
ر. ء م�ف الد�ي�ف ال�أصعف رف �ي لسداد �ب ا�ف لعف اإصف ص�يص م�ب �ت�ف

م �ف �تصف �ت ، �ف �ت �تكرر العمل�ي ، و�ت ال�ي ر ال�ت � للد�ي�ف ال�أصعف ا� �ب هرىي ال�ف ع السش لعف الد�ف ص م�ب ص�َّ �ف �، �يُ هاء م�ف �ت عد ال��ف �ب
. ل�ج الم�تد�رحج �بصور�ت سر�يع�ت كال�ش

كل د�ي�ف رها المال�ي سر�يعاً، �ف �ش دف �يلا�طف اأ ل� ال�س�تمرار؛ اإ � اإ رف �ي رد و�ت��ف ع ال�ف �ي �ب �ت عل� �تسش �ي �ي�ب را�ت � ال�س�ت و�تعمل هدف
ر. �ي سداد ال�ترو�ف �بسرع�ت اأك�ب دام� �ف اً �يمك�ف اس�ت�ف �ي ا�ف اً اإصف لعف �ي� م�ب د �ي�ت سد�َّ �يُ

 •

 •

 •

 •

 •

؟س4 �َّ�ة ط�ب ؟ وك�ي�ف �ةُ ل�يدىي ار ال�ب ه�ي �ة ال��ف �ي �ي�ب را�ة  ما اس�ة

�تر�ف عل� المدى�ج ر المال للم�ت �ي �ي �تو�ف ا اأول�ً، مما �يسهم �ف د�ت العل�ي ا�أ ا�ت ال�ف �توم عل� سداد الد�يو�ف دف �ت �ت �ي �ي�ب را�ت اس�ت
: �ت �ي آ�ت طوا�ت ال� ال�ف �ت �ب َّ� ط�ب الطو�يل. و�تُ

د�ت عل� ا�أ هرىي وسعر ال�ف ع السش د المس�ت��ت وال�د ال�أد�ف� للد�ف م�ت �ت�وىي الرص�ي ا�أ �ي �ت ع الد�يو�ف �ف م�ي دراحج �ب اإ
. ال�تر�ف

. م�ت ا�أ �ي راأس ال�ت ا �ف د�ت العل�ي ا�أ و ال�ف اً، �ب��ي�ش �يكو�ف الد�ي�ف دف ل�ي ارف �ف �ي�ب الد�يو�ف �ت ر�ت �ت
. ع الد�يو�ف م�ي هر�ي�ت ل�ب ع�ت السش ع ال�د ال�أد�ف� م�ف الد�ف د�ف

ا. د�ت العل�ي ا�أ ىي ال�ف ء م�ف الد�ي�ف دف رف �ي لسداد �ب ا�ف لعف اإصف ص�يص م�ب �ت�ف
. ال�ي �ت مع ال�تر�ف ال�ت �تكرر العمل�ي � �ت هاء م�ف �ت عد ال��ف �ب

، ل�ج �ت كر�ت ال�ش �ي �ي�ب را�ت اس�ت �تً �ب ار�ف ها م�ت �ب ا�أ �ت هور �ف �ب �بطء طف س�ب �تل �ب �ت اأ �ي �ي�ب را�ت � ال�س�ت س�ي لهدف �ف ر ال�ف �ي �ش اأ و�تد �يكو�ف ال�ت
. راكم�ت عل� الد�يو�ف د الم�ت وا�أ ل�يل ال�ف �ت ر المال ع�ف طر�ي�ت �ت �ي �ي �تو�ف راً �ف �ي ها �تسهم اإسهاماً ك�ب لك�ف

 •

 •

 •

 •

 •

�ت – الص�ف ال�تاسع �ت المال�ي ا�ف �ت ا�ب ال�ش ص ك�ت مل�ف
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؟س5 �َّ�ة ط�ب ؟ وك�ي�ف �ةُ �ة الدم�ج �ي �ي�ب را�ة  ما اس�ة

.�ج دار�ت الد�يو�ف ، و�تسه�يل اإ ه�ت وا�د�ت ع�ت وا�د�ت ل�ب ل� د�ف �ي اإ صف �ي د�ي�ف وا�د؛ مما �ي�ف ع الد�يو�ف �ف م�ي �توم عل� دم�ج �ب �ت
: �ت عد�ت طرا�أ ها �ب �ت �ي و�يمك�ف �تط�ب

ص�ي الوا�د: �ف ر�ف السث موع الد�يو�فال�ة �ت اأ�تل م�ف م�ب ع�ت مال�ي مل د�ف ص�ي �يسش �ف ال�صول عل� �تر�ف سش  �ب
رى. ع الد�يو�ف ال�أ�ف م�ي دم ال�تر�ف لسداد �ب س�ت�ف م �يُ �تل، �ش د�ت اأ ا�أ �ت وسعر �ف ال�ال�ي

: ما�ف �ة ا�ة ال��أ �ت�بطا�ة �ي دا�أ �ت د�ت ا�ب ا�أ �ت �ف س�ب �ف د�يد�ت �ب طا�ت�ت �ب ل� �ب �ت اإ �ت ال�ال�ي �ي ما�ف �ت رد ال��أ طا�تا�ت ال�ف �ت�و�يل اأرصد�ت �ب  �ب
دل�ً لعف ال�أصل�ي �ب رف عل� سداد الم�ب �ي لل�ترك�ي رد الو�ت�ت الكا�ف � ال�ف ل� 0%(، مما �يم�ف �ف )�تد �تصل اإ م�ف مع�ي رف م�دد�ت �ب

. ع�ت �ف د المر�ت وا�أ م�ف �تراكم ال�ف
�ك �ف ها مع ال�ب �ت ا�تسش رار، وم�ف ادف ال�ت ل ا�ت�ف �ب دم�ج ال�ترو�ف �ت اص�ت �ب روط وال�أ�كام ال�ف ل� السش ا� اإ �ب �ت وم�ف المهم ال��ف

روط السداد. د�ت والرسوم وسش ا�أ رف عل� اأسعار ال�ف ال�ترك�ي �ب

 •

 •

؟س6 �ة ال�ةسو�ي�ة �ي �ي�ب را�ة  ما اس�ة

�ي ال�تواصل مع�ج ل�ك �ف ل دف م�ش �؛ و�ي�ت دول�ت عاد�ت �ب لعف المس�ت��ت اأو اإ �يصف الم�ب �ف �ف ل�ت�ف �ي �ف او�ف مع الدا�أ �ف �توم عل� ال�ت �ت
لعف المس�ت��ت اأو �يعملوا عل� �تمد�يد مد�ت وا الم�ب صف �ف ل�يهم اأ�ف �ي�ف م الطل�ب اإ ع المال�ي لهم، �ش رح الوصف �ي�ف وسش �ف الدا�أ

السداد.

؟س7 ل�ج �ة كر�ة ال�ث �ي �ي�ب را�ة ل�يدىي واس�ة ار ال�ب ه�ي �ة ال��ف �ي �ي�ب را�ة �ف اس�ة �ي �يس�ة �ب رو�ة الر�أ  ما ال�ف

�ة�ج ار�ف � الم�ة ل�جو�ب ل�يدىيكر�ة ال�ث ار ال�ب ه�ي ال��ف

(اأساس ال�أولو�ي�ت د�ت ا�أ ر ع�ف ال�ف طف ر )�بصر�ف ال�ف د�ت ال�أعل�الد�ي�ف ال�أصعف ا�أ و ال�ف الد�ي�ف دف

م�ت ا�أ �ي�ب ال�ت ر�ت اً�ت اً�تصاعد�ي ل�ي ارف �ف �ت

ر رد عل� ال�س�تمرارال�أ�ش رف ال�ف � �ت سر�يع�ت �ت��ف س�ي �ف �ج �ف ا�أ �ت د عل� المدى الطو�يل�ف وا�أ �ي ال�ف ر �ف ر اأك�ب �ي �تو�ف

�ت – الص�ف ال�تاسع �ت المال�ي ا�ف �ت ا�ب ال�ش ص ك�ت مل�ف
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؟س8 �ة اس�ب �ة الم�ف �ي �ي�ب را�ة ار ال�س�ة �ة �ف  ك�ي�ف �ف

ار �ج �ت �ي�ف ارف سر�يع، �ف �ب �ف س�ي واإ �ف ع �ف ل� دا�ف �ت اإ رد �ب�ا�ب ا كا�ف ال�ف دف ل�جاإ �ة كر�ة ال�ث �ي �ي�ب را�ة .اس�ة
ار  �ت �ي�ف �ت عل� المدى الطو�يل، �ف كل�ف ل�يل ال�ت �ت ا اأراد �ت دف ل�يدىياإ ار ال�ب ه�ي �ة ال��ف �ي �ي�ب را�ة .اس�ة

ار  �ت �ي�ف �يس�يرها، �ف �ت و�ت �ي �تسه�يل العمل�ي �ب �ف ا رعف دف �ة الدم�جاإ �ي �ي�ب را�ة .اس�ة
، �ف �ي اط المال�ي �ب ام وال��فصف رف ا�ف�ب ال�ل�ت ع� المال�ي ال�ال�ي و�ب � ووصف اءً عل� اأهدا�ف �ف �ت �ب �ي �ي�ب را�ت ار ال�س�ت �ي �ت رد ا�ف وعل� ال�ف

. ر واآم�ف �ت ل مال�ي مس�ت �ب �ت مس�ت ع �ب م�ت ء الد�يو�ف وال�ت �ي�ف ع�ب �ف ل�ت�ف

 •

 •

 •

؟س9 �ة �ي ا�ف ام�ي للو�د�ة ال�ث �ة روع ال�ف  ما المسث

دار�ت الد�يو�ف �بصور�ت�ج �ترا�ف واإ ا�ت ال��ت راد اأساس�ي ل� �تعل�يم ال�أ�ف ( �تهد�ف اإ �ي لك�ترو�ف �ي�ت اإ ص�ت )مو�تع اأو �تط�ب �تصم�يم م�ف
. �ت ص�ي �ف �ت السش هم المال�ي اءً عل� اأ�والهم واأهدا�ف �ف �ت مدروس�ت �ب ادف �ترارا�ت مال�ي ، و�تساعدهم عل� ا�ت�ف �تكر�ت سهل�ت وم�ب

(، ومساعد�ت د�ت ا�أ لط�ت ال�ف �ت ، وم�ف د�ت ا�أ ر�ت ال�ف �ي عف ، وم�ت د�ت ا�أ �ت ال�ف �ت ا�ب واع ال�ترو�ف )�ش �ف اأ راد �ب �ت ال�أ�ف �: �توع�ي م�ف اأهدا�ف �تصف و�ت

دار�ت الد�يو�ف �يرف مهارا�ت اإ ود، و�تعرف سش ل والهد�ف الم�ف اءً عل� الد�ف �ف اس�ب �ب ار ال�تر�ف الم�ف �ي �ت �ي�ف عل� ا�ف �ترصف الم�ت
طط د�ت و�ف ا�أ �ت لل�ف اعل�ي �ف ا�ت �ت �ير �اس�ب �تو�ف ط�يط المال�ي �ب ع ال�ت�ف �ي �ب ، و�تسش عال�ت ا�ت �ف �ي �ي�ب را�ت د�يم اأدوا�ت واس�ت �ت �ت �ب

. �ت ل�ي �ب �ت �ت المس�ت ر� المال�ي �ي ال�ف �ير� �ف �ش اأ �ي و�ت ما�ف �ت ل ال��أ �ت الس�ب ال اأهم�ي ر الوع�ي ��ي سش للسداد، و�ف

�ت – الص�ف ال�تاسع �ت المال�ي ا�ف �ت ا�ب ال�ش ص ك�ت مل�ف
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هم المصطل�ا�ة ص اأ مل�ف

�المصطل� صود �ب الم�ة

مار �ث مرورال�س�ة م�ت �ب �ي �ي ال�ت �ياد�ت �ف ل اأو رف �ي�ت د�ف هد�ف �ت��ت روعا�ت �ب �ي اأصول اأو مسش دام ال�أموال �ف اس�ت�ف
. الو�ت�ت

د .العا�أ �ت م�دد�ت �ي م�ف لال مد�ت رف مار �ف �ش ها ال�س�ت �ت اح ال�ت�ي ��ت �ياس ال�أر�ب �ت

.ال�أصول �ت ل�ي �ب �ت �ت اأو مس�ت م�ت ا�ت�تصاد�ي�ت �ال�ي �ي ، ولها �ت سس�ت رد اأو الموأ موارد ا�ت�تصاد�ي�ت �يملكها ال�ف

م �ف و�تال�ةصف ا�ف ال�ت �ف �ف ل� ا�ف دىي اإ وأ ، و�ت دما�ت �ي المس�توى العام ل�أسعار السلع وال�ف �ياد�ت المس�تمر�ت �ف الرف
. �ت �ي را�أ السش

مارىي �ث ا�ف ال�س�ة ها.الم�ف �ي مر �ف �ش س�ت �ت ال�ت�ي �يُ �ي ا�ب �ت روعا�ت ال�إ�ف المسش �ت الم��يط�ت �ب �أ �ي ال�ب

دا�ة .الس�ف �ت �ت ا�ب د دور�ي�ت �ش وا�أ اء �ف ركا�ت ل�ت دم ل�إ�ترا�ف ال�كوم�ت والسش س�ت�ف �ت �تُ اأورا�ت مال�ي

�ي م�ي �ف ال�ة�ول الر�ة
مار �ث ال�س�ة

مار و�تطو�يرها. �ش �ت ال�س�ت �ي �ت�س�ي�ف عمل�ي �ت �ف ا ال�د�ي�ش �ي ولو�ب ك�ف ل ال�ت دام وسا�أ اس�ت�ف

�ةرا�ف .ال��ة د�ت ا�أ �ف لمد�ت م�دد�ت عل� اأ�ف �يسدد� مع �ف �صول المد�ي�ف عل� مال م�ف الدا�أ

�يل �تر�ف ع�ف السداد.الك�ف ل�ف الم�ت ا �ت�ف دف م�ف سداد الد�ي�ف اإ ص �يصف �ف سش

س�يط�ة د�ة ال�ب ا�أ .ال�ف د�ت ا�أ �ت ال�ف س�ب م�ف × �ف لعف × الرف الم�ب

�ي ما�ف �ة ل ال��أ �ي ال�ترو�ف والسداد.الس�ب رك�ت �ف رد اأو السش ار�ي�ف المال�ي لل�ف ال�ت ل�ي �ب ص�ي �ف ل �ت س�ب

دار�ة الد�يو�ف .اإ رار المال�ي �ت �ي�ت ال�س�ت عال�ت ل�ت��ت لها وسدادها �بصور�ت �ف �ت و�ت�ل�ي �يم الد�يو�ف المس�ت��ت طف �ف �ت

�ت – الص�ف ال�تاسع �ت المال�ي ا�ف �ت ا�ب ال�ش ص ك�ت مل�ف
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